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1. Informacje podstawowe

1.1.Informacje ogodlne o Emitencie

Nazwa:

Adres siedziby:

Numery telekomunikacyjne:
Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

REGON:

LUXIMA SPOtKA AKCYJNA
Okrezna 4B, 19-300 Etk
tel. 87 620 09 30, fax 87 620 09 32

biuro@luxima.com.pl

www.luxima.com.pl

790368188

NIP: 848-15-55-849

Sad rejestrowy i numeru rejestru: Sad Rejonowy w Olsztynie XVIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000358140

Przedmiot dziatalnosci: Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spétki LUXIMA

S.A. wg PKD jest produkcja elektrycznego sprzetu
os$wietleniowego (wg PKD 2007 — 27.4);

Czas trwania Spotki: Nieoznaczony
1.2.Zarzad Spotki:
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2011r. wchodzity 2 osoby:

Pan Jacek Olejkowski - Prezes Zarzadu,

Pani Dorota Konarska - Cztonek Zarzadu

Tabela 1 - Sktad Zarzqdu LUXIMA S.A. w okresie 01.01.2011r. —31.12.2011r

Funkcja w Data Data Czas trwania
Imie i nazwisko Zarzadzie LUXIMA rozpoczecia zakonczenia ..
.. .. kadencji
S.A. kadencji kadencji
Jacek Olejkowski Prezes Zarzadu 22.12.2011 - do 22.12.2016
Dorota Konarska Cztonek Zarzadu 22.12.2011 - do 22.12.2016
Krzysztof
Godustawski Prezes Zarzadu 16.04.2009 22.12.2011 -
Marek Kaszkowiak Cztonek Zarzadu 1.12.2010 20.05.2011 -
Bartosz Niegrebecki | Cztonek Zarzadu 31.05.2011 1.10.2011 -




1.3.Rada Nadzorcza Spéftki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31.12.2011r. wchodzito 5 0séb:

Pan Jarostaw Rewucki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Mamot — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Zapata - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Mamrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan tukasz Bartczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela 2 - Sktad Rady Nadzorczej LUXIMA S.A. w okresie 01.01.2011r. —31.12.2011r

Funkcja w Radzie

Data

Data

- . . . . Czas trwania
Imie i nazwisko Nadzorczej powotania | odwotania z kadencii
LUXIMA S.A. do RN RN :
Przewodniczacy Rady

Jarostaw Rewucki Nadzorczej 16.04.2010 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Arkadiusz Zapata Nadzorczej 16.04.2010 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Jacek Mamot Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Piotr Mamrowicz Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013
Cztonek Rady

tukasz Bartczak Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013

Wiceprzewodniczgca

Dorota Konarska Rady Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Mariusz Kamienowski Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Krzysztof Konopka Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Karol Pupik Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -

Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata. Mandaty wszystkich obecnych cztonkéw
Rady Nadzorczej wygasng rownoczesnie, z dniem odbycia ZWZA, najpdzniej w dniu 30 czerwca 2013r.

1.4.Kapitat zaktadowy

Na dzied 31.12.2011r. kapitat zaktadowy LUXIMA S.A. wynosit 1.640.000,- zt (jeden milion szeséset
czterdziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie na 16.400.000 akcji o warto$ci nominalnej po 0.10 zt (dziesieé

groszy) kazda, w tym:

a) 8.340.000 réwnych i niepodzielnych akcji imiennych serii A o numerach od A 1 do A 8.340.000 i

wartosci nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;




b) 4.660.000. akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B1 do nr B 4.660.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 1.700.000. akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od D1 do nr D 1.700.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;.

d) 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 1 do C 1.700.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1. Struktura organizacyjna, zatrudnienie, wynagrodzenia.

Struktura organizacyjna w Spoéfce w roku 2011 nie ulegta zmianie. Zmienita sie liczba zatrudnionych
pracownikéw oraz w roku 2011 zanotowano znaczgce podwyzki wynagrodzen, szczegdlnie o obszarze
pracownikéw administracyjnych.

Z uwagi na zte wyniki finansowe, niewystarczajgcy poziom zamoéwien, a tym samym przerost
zatrudnienia nowy Zarzad w grudniu 2011 zadecydowat o redukcji zatrudnienia. Aktualnie jest to
poziom 22 oséb wtgcznie z Zarzagdem Spotki.

Tabela 3 - Struktura zatrudnienia i wynagrodzenia w latach 2011 i 2010

2011 2010
Liczba prac. | Wynagrodzenie | Liczba prac. | Wynagrodzenie
Administracja 9 5 836,42 10 érednie 2 195,83 21
Produkcja 25 2 491,55 22

2.2. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi.

W roku 2011 Spétka zanotowata przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 2 532 628,74 zt
i jest to warto$¢ mniejsza od danych roku 2010014 % .

Gtéwny wptyw na wyniki roku 2010 miata pozycja ,,zmiana stanu produktéw”.

W roku 2010 zarzad podjat decyzje o przeszacowaniu wartosci zapaséw magazynowych (uaktualnienie
cen ewidencyjnych), w wyniku czego pozycja ,zmiana stanu produktow” osiggneta wartos¢ +
890.811,29 zt.

Przychody ze sprzedazy produktow to wartosc¢ 2 488 358,98 zt w roku 2011 i jest to sprzedaz wieksza
do roku 2010 0 21,18%.



2.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej.

W roku 2011 Spdtka zanotowata bardzo duzy wzrost kosztédw dziatalnosci operacyjnej. W poréwnaniu
do roku 2010 byt to wzrost 0 69% , tj. z kwoty 2 807 333,33 zt do kwoty 4 748 411,81 zt.

Gtéwne przyczyny to:

1. Amortyzacja — w roku 2011 skorygowano stawke amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych z wartosci 2,5% do 20%. Zmiana zostata dokonana z powodu koniecznosci
dopasowania wysokosci amortyzacji do obowigzujgcych przepiséw.

2. Ustugi obce — na wzrost wartosci tej pozycji gtdwny wptyw miaty koszty zwigzane z utworzeniem
terenowego dziatu sprzedazy, koszty debiutu na rynku NewConnect oraz wzrost kosztow
transportu.

3. Wynagrodzenia i sktadniki wynagrodzen - wzrost jest spowodowany zmiang struktury

zatrudnienia w zwigzku z przeszeregowaniami wsréd pracownikow bezposrednio produkcyjnych,
podwyzszeniem wynagrodzen oraz zatrudnieniem wysoko wykwalifikowanych projektantéw i
kadry managerskiej.

Efektem tych dziatan jest strata na poziomie dziatalnosci operacyjnej w roku 2011 w wysokosci
2 637 808,51 zt.

2.4. Przychody i koszty finansowe.

Wartos$¢ pozycji ,,przychody finansowe” w roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 nie ulegta znaczgcym
zmianom wartosciowo. Nastgpit wzrost o 18 039,73 zt.

Znaczacej zmianie ulegta pozycja ,Koszty finansowe”. Wzrost wartosci z kwoty 124 559,02 zt w roku
2010 do wartosci 214.866,40 zt w roku 2011. Wzrost nastgpit glownie z 2 powoddw:

1) wzrost wartosci kosztéw kapitatu zewnetrznego,

2) koszty zwigzane z leasingami.

2.5. Podatek dochodowy od oséb prawnych.

Pozycja ,,podatek dochodowy” w roku 2011 osiggneta wartos¢ -504 967,00 zt. Kwota wynika z réznicy
pomiedzy aktywami na odroczony podatek dochodowy od osdb prawnych a rezerwa na ten podatek.

2.6. Zysk/Strata netto.

Za 12 miesiecy dziatalnosci gospodarczej w roku 2011 Spétka zanotowata strate netto w wysokosci
-277.484,99 zt.

2.7. Stan i zmiany w aktywach trwatych.

W roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 Spétka zanotowata spadek wartosci aktywéw trwatych
wartosci 7 164 898,52 zt do wartosci 4 991 576,18 zt tj. spadek o 30,33%.

Gtéwny wptyw na taki stan rzeczy miaty dwie pozycje:
1) Obnizenie wartosci pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” — KNOW HOW o stawke amortyzacji,



2) Wartos¢ pozycji ,,budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe]j i wodnej — z powodu wycofania z ksigg

nieprawidtowo wykonanego przeszacowania majatku trwatego o kwote 2.146.564 zi.

Zwiekszeniu ulegty dwie pozycje:
1) urzadzenia techniczne i maszyny z wartosci 29 310,86 zt do wartosci 533 740,27 zt — wzrost o
504 429,41 zt — zakup maszyn do produkgji,

2) srodki transportu — wzrost do wartosci 156 571,53 zt to leasingi samochodéw stuzbowych.

2.8. Naleznosci, zapasy i zobowigzania.

Dynamika naleznosci, zapasow oraz zobowigzan w roku 2011

Naleznosci [PLN]
BO | 1 11l \% V VI VII VIl IX X Xl BZ
wartosé 254191 | 320213 648345 | 1007575 757196 263361 | 284164 | 423987 | 405212 | 371628 | 431900 | 442432 | 229357
dynamika 26% 102% 55% -25% -65% 8% 49% -4% -8% 16% 2% -48%
Zobowigzania [PLN]
BO | Il 1] I\ Vv \' Vi Vil IX X Xl BZ
wartosé 406936 | 526508 639811 819255 812394 706650 | 924378 | 1073931 | 1228357 | 1291475 | 1441623 | 1595342 | 1839603
dynamika 29% 22% 28% -1% -13% 31% 16% 14% 5% 12% 11% 15%
Zapasy [PLN]
BO | ] 1] vV 1 \' Vi VIl IX X XI BZ
wartosé 695887 | 905683 | 1092321 898420 | 1041588 | 1040155 | 1060771 | 1055334 | 993247 | 979206 | 960228 | 989689 | 763042
dynamika 30% 21% -18% 16% 0% 2% -1% -6% -1% -2% 3% -23%

Naleznosci, zapasy i zobowigzania to pozycje objete statym i codziennym monitoringiem. Zarzadzanie

polega na optymalizacji stanu zapaséw materiatdow, produkcji w toku i wyrobdéw gotowych oraz na

koordynacji planowania dostaw materiatow, produkcji i sprzedazy.

2.9. Kapitat wtasny Spoftki

W roku 2011 Spétka zanotowata bardzo duzy spadek wartosci kapitatow wtasnych Spoétki, tj. z wartosci
8 139 451,67 zt do wartosci 3 174 421,14 zt. Przyczyng jest fakt, ze strata z roku 2011 oraz straty z
poprzednich lat sg pokrywane z kapitatu zapasowego Spotki, ktéry na dzier 31.12.2011 r. wynidst
5022 641,17 zt.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie

narazony.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

3.1.1.

Ryzyko ponownego ostabienia koniunktury makroekonomicznej i branzowej

Rozwdj branzy oswietleniowej jest skorelowany z koniunkturg gospodarczg w kraju oraz na swiecie. Dla

sytuacji finansowej Emitenta dziatajgcego zaréwno na polskim rynku, jak i zagranicznym najbardziej

istotne czynniki to: rozwdj branzy budowlanej oraz poziom inwestycji w jej poszczegdlnych

segmentach, poziom stép procentowych, polityka fiskalna oraz poziom kursu walut obcych wzgledem

zto

tego.




Dynamika wzrostu PKB w 2011 roku wyniosta 4,3 proc. wobec 3,9 proc. w 2010 roku. GUS szacuje, ze
2012 r. przyniesie ostabienie tempa wzrostu. PKB wzrdst w | kw. 2012 roku o 3,5% r/r wobec 4,3% w
poprzednim kwartale.

Negatywne tendencje rynkowe mogg wptyng¢ na zachwianie kontinuum branzy budowlanej,
wydtuzenie przestojow na najwiekszych inwestycjach, a w konsekwencji na zmniejszenie popytu na
produkty oswietleniowe i zmniejszenie obrotéw handlowych realizowanych przez Emitenta.

W celu minimalizacji negatywnego wptywu koniunktury rynkowej, Emitent podejmuje dziatania majace
na celu obnizenie kosztéw dziatalnosci, poprawe efektywnosci funkcjonowania, wzrost wydajnosci
pracy, poprawe sprawnosci dziatania i oszczednosci w obszarze zarzgdzania taricuchem dostaw oraz
optymalizacje wszystkich proceséw biznesowych zachodzgcych u Emitenta. Ponadto, Emitent
kontynuuje polityke wdrazania nowych, wysoko zaawansowanych technologicznie linii produktowych
zapewniajgcych sprzedaz wysokomarzowa.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Przychody Emitenta pochodzg ze sprzedazy produktéow na rynku débr inwestycyjnych w kraju i za
granicg, stad tez jego wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacja
makroekonomiczng tych rynkéw. W szczegdlnosci dotyczy to koniunktury gospodarczej, rozwoju
branzy budowlanej oraz poziomu inwestycji w jej poszczegdlnych segmentach, poziomu naktaddw
budzetowych na inwestycje, udogodnien podatkowych dla przedsiebiorcow, efektywnego
wykorzystania funduszy unijnych, poziomu stép procentowych, polityki fiskalnej oraz poziomu kursu
walut obcych wzgledem ztotego. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej obserwowane w
gospodarce w kraju i za granicg, majg bezposredni wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ i
tym samym mogg wptywacé na jego wyniki finansowe w przysztosci. Wzrost naktadéw inwestycyjnych
na infrastrukture wspierany przez naptyw unijnych srodkéw pomocowych moze wptyngé na dalsze
umocnienie kontinuum branzy budowlanej, skrécenie przestojéw na najwiekszych inwestycjach, a w
konsekwencji na zwiekszenie popytu na produkty oswietleniowe i zwiekszenie obrotéw handlowych
Emitenta

3.1.3. Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz eksportowg oraz nabywa niektére surowce niezbedne do produkcji na
podstawie kontraktéw w walutach obcych, gtéwnie w euro. W latach 2007 - 2011 r. przychdd
denominowany w walutach obcych wynosit od 18% do 33%, a udziat sprzedazy eksportowej w
kolejnych latach planowany jest na poziomie 25%. Te proporcje sprzedazy eksportowej w stosunku do
udziatu zakupdw surowcéw w Euro wptywajg na zminimalizowanie ryzyka kursowego.

3.1.4. Ryzyko zmian cen produktéw, materiatéw i towaréw

Koszty produkcji opraw oswietleniowych uzaleznione sg od cen aluminium, stali, szkta, miedzi, tworzyw
sztucznych oraz réznego rodzaju komponentéw elektronicznych i elektrycznych wykorzystywanych do
produkcji. Poziomy cen tych materiatéw dyktowane s3g przez dostawcdw i zalezg zaréwno od sytuacji
na rynku krajowym, jak i miedzynarodowym. W przypadku stali i aluminium ich cena zalezy od cen na
gietdach swiatowych, ceny tworzyw sztucznych w sposéb bezposredni zalezg od ceny ropy naftowej, a
ceny szkta od cen gazu ziemnego. W celu ograniczenia ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i
materiatdw prowadzony jest monitoring poziomdéw cen surowcéw strategicznych. Stosowany jest
rowniez system kwalifikacji dostawcow oraz umowy dtugoterminowe. Na zmniejszenie tego ryzyka
wptywa ponadto prowadzona strategia alternatywnych dostawcéw oraz ich dywersyfikacja. W zakresie
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wiekszosci komponentéow Emitent posiada co najmniej dwdch niezaleznych i sprawdzonych
dostawcow.

3.1.5. Ryzyko zmian przepiséw prawa regulujacych lub majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajgce sie przepisy prawne lub rézne ich interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta. Zmiany prawa polskiego zwigzane z
dostosowaniem przepiséw do regulacji unijnych mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Emitenta. Wejscie w zycie nowych, istotnych dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sgdéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii
Europejskiej. Obecnie interpretacja przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady Wspdlnoty Europejskie;j.

Emitent ze wzgledu na swoje zaplecze oraz posiadane know-how jest w stanie dynamicznie
dostosowac sie do zmiany przepisow (np. zaostrzenie wymagan Srodowiskowych), ktdrych
wprowadzenie moze bezposrednio wptynac¢ na konieczno$¢ modernizacji lub zmiany produkowanego
asortymentu.

3.1.6. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciggtym wykorzystywaniem przez Emitenta kredytéw
bankowych. Kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej, obcigzone s3g ryzykiem przeptywodw
pienieznych. W opinii Zarzagdu Emitenta ewentualna zmiana stép procentowych nie wptynie w
znaczacy sposob na wyniki osiggane przez Emitenta.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
3.2.1. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zdecydowang wiekszos¢ wartosci przychodow ze sprzedazy Emitent generuje na rynku sprzetu
oswietleniowego przeznaczonego do obstugi inwestycji budowlanych. Sezonowos¢ jest czynnikiem
charakterystycznym dla catej branzy budowlanej. Zdecydowana wiekszo$¢ inwestycji jest realizowana
W sezonie jesienno zimowym, w zwigzku z tym przychody w pierwszym pétroczu sg zwykle najnizsze, a
zdecydowany wzrost nastepuje w trzecim i czwartym kwartale. Emitent zmierza w kierunku:

- zwiekszenia udziatu sprzedazy eksportowej, co w konsekwencji ma zmniejszy¢ negatywny wptyw
sezonowosci sprzedazy (rynki docelowe takie jak Zjednoczone Emiraty Arabskie, Nowa Zelandia ze
wzgledu na panujgce tam warunki klimatyczne nie ulegajg sezonowosci w branzy budowlanej)

- zbudowania nowego segmentu odbiorcéw charakteryzujgcego sie mniej sezonowg strukturg
sprzedazy poprzez opracowanie, wdrozenie do produkcji i sprzedaz produktéw masowych do hurtu,
detalu oraz do sieci handlowych.

3.2.2. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéow

Emitent zatrudnia inzynieréw, projektantéw, menedzeréw projektéw i kadre produkcyjng, ktérych
utrata moze negatywnie wptynac na rozwdj i osiggane wyniki finansowe. Charakter prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci opartej na wiedzy i wieloletnim doswiadczeniu kadry pracowniczej, w tym przede
wszystkim bytego Prezesa Zarzadu, a obecnie Dyrektora ds. Badan i Rozwoju, ktéry stanowi gtowny
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trzon dziatu projektowego, jest autorem wszystkich rozwigzan konstrukcyjnych i posiada know-how
niezbedne do realizacji plandw produkcyjnych sprawia, iz zasoby ludzkie stanowig jej kluczowe aktywa.
Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientéw lub opdznienie w
realizacji projektow wdrozeniowych. Wystgpitaby koniecznos$¢ zatrudnienia nowych pracownikéw.
Zatrudnienie nowej kadry wigze sie m.in. z dtugotrwatym okresem rekrutacji, dtugotrwatym okresem
szkolen i zapoznawania sie nowych pracownikdw z ofertg Emitenta, co bezposrednio wptywa na
osiagniecie oczekiwane]j petnej wydajnosci w pracy.

W celu zapobiezenia ww. ryzyku Emitent prowadzi polityke kadrowa majgca na celu budowanie wiezi
pracownikéw ze Spdtka i efektywne motywowanie pracownikéw poprzez systemy premiowe. Ponadto
w celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw oraz zwiekszenia ich motywacji Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta uchwatg nr 2 z dnia 24 wrzesnia 2010 r. przyjeto
zatozenia programu motywacyjnego dla kluczowych menadzeréw Emitenta. W ramach programu
motywacyjnego osoby nim objete, ktére spetnig okreslone na lata 2011-2016 warunki realizacji
programu, bedg mogty nabywaé po cenie nominalnej Akcje Serii E Spotki w ramach wykonania
warrantow subskrypcyjnych.

3.2.3. Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Kluczowymi odbiorcami produktéw Emitenta sg firmy projektowo wykonawcze, generalni wykonawcy i
podwykonawcy robdt budowlanych oraz hurtownie elektrotechniczne. Udziat 8 najwiekszych
odbiorcow Emitenta w roku 2010 przekroczyt 50%, a najwiekszego odbiorcy wynidst okoto 15,7%. W
przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcow w strukturze przychodéw Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktéw Emitenta. Istnieje takze
ryzyko utraty znaczacej czesci przychoddéw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspodtpracy
przez ktéregos z kluczowych odbiorcéw. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez intensyfikacje dziatan
handlowych zmierzajagcych do pozyskania nowych odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych linii
produktow nie posiadajgcych zamiennikéw w ofertach innych producentéw.

3.2.4. Ryzyko zachwiania terminowosci dostaw

Ze wzgledu m.in. na wprowadzony pod koniec 2011 r. program redukcji kosztéw, ktérego jednym z
elementéw byta redukcja zatrudnienia istnieje ryzyko, ze w okresach najwiekszego natezenia
produkcji, przy zatozeniu znacznego wzrostu zamdwien od odbiorcéw, tzw. ,waskie gardta” na
produkcji, awaria maszyny lub opdznienia w dostawie komponentéw od dostawcéw mogg
spowodowac opdznienia w realizacji dostaw, a co za tym idzie koniecznos¢ zaptaty kar umownych i
pogorszenie stosunkéw handlowych z danym odbiorcg. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez
efektywne zarzadzanie mocami produkcyjnymi, a takie tworzenie bazy pracownikéw, ktérzy w
przypadku znacznego wzrostu zamowien mogg przystgpic¢ do pracy na zlecenie.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

Obecnie w Polsce dziata nie tylko wiekszos¢ producentdw liczacych sie na rynku $wiatowym, ale coraz
wiekszg ekspansje obserwuje sie wsrdd producentow azjatyckich, gtownie z Chin. Podstawowg metodg
dziatania producentéw z Dalekiego Wschodu jest kopiowanie podpatrzonych na targach i wystawach
branzowych wzoréw produktéw oswietleniowych. Cechg charakterystyczng ich wyrobdw jest nizsza
cena i w wielu przypadkach nizsza jakos¢, krétszy okres uzytkowania i mniejszy stopien zaawansowania
technologicznego. Walka z tanimi dalekowschodnimi produktami czesto powoduje obnizanie cen
oferowanych ustug czy wrecz ceny dumpingowe stosowane przez polskie firmy konkurencyjne. Emitent
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ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg poprzez state rozszerzanie oferty o oprawy oswietleniowe
zaawansowane technologicznie, nie posiadajgce zamiennikdw wsrdd produktdow innych producentow.
Wyiszg jakos¢ produktdw i zaawansowanie technologiczne gwarantujg takze nieustanny monitoring
rynku producentéw podzespotdw elektronicznych, w tym LED oraz state prace projektowe
gwarantujace szybka implementacje swiatowych nowosci do produkcji oswietlenia.

3.2.6. Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadniczg role w budowaniu pozytywnych relacji z klientem jest dobry wizerunek producenta oraz
budowanie zaufania do marki. Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcéw do
produktow Emitenta mogtoby skutkowac spadkiem sprzedazy, a w konsekwencji pogorszeniem
wynikéw finansowych osigganych przez spoétke. Majac na celu utrzymanie zaufania odbiorcéw, Emitent
stosuje do produkcji opraw wytgcznie wysokiej jakosci komponenty, ktérych producentami sg liderzy
na swiatowych rynkach. Ponadto wszystkie produkty przed dopuszczeniem do obrotu przechodzg
rygorystyczne testy jakosciowe, a wszystkie nowe oprawy przed wprowadzeniem do seryjnej produkcji
poddawane sg serii badan i testow, ktérych pozytywne wyniki certyfikujg ich wysokg jakosc.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci produktu

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci produktu ze wzgledu na skomplikowang technologie wykonywania
opraw oswietleniowych, jednakze wprowadzane procedury, w tym zwigzane z zaktadowym systemem
zarzadzana jakoscig opartym o 1SO, majg za zadanie minimalizacje ryzyk zwigzanych z zaktéceniami
procesu produkcyjnego.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow

Dziatalnos¢ Emitenta jest obarczona ryzykiem zwigzanym z niesptacalnoscig naleznosci. W 2011 roku
nastgpito znaczgce pogorszenie terminowosci w ptatnosciach od klientéw w stosunku do roku 2010.
Obecnie Emitent prowadzi kilka postepowan sgdowych, egzekucyjnych i przygotowawczych
zwigzanych z niesptaconymi naleznosciami. Na dzieri 31.12.2011 r. stan naleznosci przeterminowanych
wynosit 196.535 zt.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent wprowadzit nowe procedury dotyczace przyjmowania zamdwien
oparte na opublikowanym na stronie internetowej dokumencie ,,0gdlne warunki sprzedazy”, prowadzi
aktywng kontrole naleznosci handlowych oraz podejmuje w razie koniecznosci dziatania windykacyjne.

3.2.9. Ryzyko odpowiedzialnosci za swiadczone ustugi

Jedng z zasad polityki sprzedazy w Spotce wptywajacg na wiarygodnosé jednostki jest gotowosé do
podjecia zobowigzania do zaptaty kar w zwigzku z nieterminowym wykonaniem zlecen. Dlatego w
przypadku umoéw z duzymi odbiorcami Emitent zobowigzuje sie do pfacenia kar w zwigzku z
nieterminowym wykonaniem zlecen, ale od poczatku istnienia Spéfki nie zaszta koniecznos¢ zaptacenia
kar umownych z tego tytutu. Ryzyko takie jest niewielkie, gdyz Emitent dostosowuje portfel zamdwien
do zdolnosci produkcyjnych.

3.2.10. Ryzyko zdarzen losowych

Emitent, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikéw, ktdrych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, moze
wptynac negatywnie na prowadzong dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta. Spotka zabezpiecza sie
przed nieprzewidzianymi stratami poprzez zawarcie umow ubezpieczeniowych.
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3.2.11. Ryzyko niezrealizowania zaktadanego poziomu wyniku finansowego

Istnieje ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanego wyniku finansowego. Emitent funkcjonuje w
warunkach rynkowych, gdzie moze nastgpi¢ szereg trudnych do przewidzenia czynnikdw negatywnie
oddziatywujacych na sytuacje Emitenta. Emitent stara sie to ryzyko zminimalizowa¢ wdrazajgc program
redukcji kosztéw oraz stale poszerzajgc oferte o produkty wysoko zaawansowane technologicznie
zapewniajgce sprzedaz wysokomarzowa.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta

Obecnie nie toczg sie zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta, jednak w opinii Zarzadu istotne jest jedno
postepowanie, ktérego wartosé jest znaczaca dla Emitenta.

3 lutego 2012r. Emitent wnidst pozew przeciwko Katel Sp. z 0.0. o zaptate za sprzedany towar na
taczng kwote gtéwng 134.301,64 zt wraz z odsetkami od poszczegdlnych faktur. Spoétka Katel oprawy
przyjeta i zainstalowata na docelowym obiekcie. 17 lutego 2012 r. Sgd Okregowy Warszawa Praga X
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty, od ktdrego Katel Sp. z o0.0. wnidst sprzeciw. Obecnie
Emitent oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem ich udziatu
w sprzedazy Emitenta ogétem, a takze zmiany w tym zakresie w danym roku obrotowym

LUXIMA S.A. nalezy do grupy kilkunastu polskich firm dziatajgcych w obszarze profesjonalnego
oswietlenia. Przedmiotem dziatalnosci LUXIMA S.A. jest projektowanie, konstruowanie, wytwarzanie
oraz sprzedaz profesjonalnych systemow oswietleniowych do obiektéw budownictwa ogdlnego,
architektonicznego, mieszkalnego, przemystowego, specjalistycznego i zewnetrznego na rynku
krajowym i zagranicznym.

Dodatkowo dziat projektowy oferuje ustugi kompleksowego projektowania oswietlenia zaréwno
wewnetrznego jak tez zewnetrznego dla obiektéw przemystowych i budynkéw uzytecznosci
publiczne;j.

Produkty oferowane przez LUXIMA S.A. mozna podzieli¢ na cztery segmenty:

1. Oprawy rastrowe, w tym:

a) Oprawy rastrowe na Swietléwki liniowe

b) Oprawy rastrowe na LED (planowane wprowadzenie do seryjnej produkcji w 2012r.)
2. Oprawy hermetyczne, w tym:

a) Oprawy hermetyczne AQUA na swietléwki liniowe

b) Oprawy hermetyczne AQUA LED

3. Oprawy drogowe GRANNOS

4. Oprawy niestandardowe (wykonywane wg. indywidualnych specyfikacji technicznych) w tym:
a) Oprawy na LED

b) Oprawy na inne zrédta swiatta
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Wykres 1 — Struktura sprzedazy wg asortymentu

Struktura sprzedazy asortymentowej w
2011

1%

HAQUA

M rastrowe

M niestandardowe

M niestandardowe LED

mAQUA LED

M pozostate
GRANNOS

rastrowe LED

Najwiekszy udziat w sprzedazy w 2011 roku majg oprawy hermetyczne AQUA. S3 to oprawy
wprowadzone do produkcji seryjnej w 2005 r. i nagrodzone | miejscem na targach Swiatto 2005. Na
zachodnich rynkach producentéw oswietleniowych funkcjonujg oprawy, ktére moga stanowié
funkcjonalne zamienniki dla czesci naszych opraw AQUA i AQUA LED. Czynnikiem, ktéry pozwala
Spotce na efektywne konkurowanie, jest cena. W 2011 roku Spétka wprowadzita do produkcji kolejng
grupe opraw nalezacych do tej rodziny, oprawy AQUA 100.

Grupa opraw rastrowych znajdujgca sie na drugim miejscu, stanowi stabilny i staty segment w
sprzedazy profesjonalnych opraw os$wietleniowych. Ze wzgledu na uniwersalnos¢ konstrukcji,
parametry oraz tendencje w budownictwie (rozwdj infrastruktury i wzrost naktadéw inwestycyjnych)
nalezy sie spodziewac, ze oprawy rastrowe przez wiele lat bedg zajmowaty znaczacg pozycje na rynku
profesjonalnych opraw oswietleniowych. Eksport tanich opraw rastrowych z Chin powoduje przejecie
przez nie duzej czesci rynku, jednak niska jakos¢ materiatéw uzytych w ich produkcji oraz niska jakos¢
wykonania i wykonczenia samych opraw, gwarantujg wykluczenie ich uzycia w duzych, prestizowych
inwestycjach, gdzie jakos¢ wykonania obiektu, inteligencja i designe budynku decydujg o powodzeniu i
cenie wynajmu powierzchni.

W 2012 roku Spotka zamierza wprowadzi¢ do seryjnej produkcji rodzine opraw rastrowych na ledowe
zrodta $wiatta. Jest to grupa opraw, ktérych konstrukcja oparta jest o unikalne na skale globalng i
opatentowane przez Spétke rozwigzania technologiczne. Na targach Swiatto 2011 w konkursie na
"Najbardziej innowacyjny produkt lub technologie" oprawy TARNIS LED zdobyty II NAGRODE
MINISTRA GOSPODARKI. Ze wzgledu na sytuacje ekonomiczng Spétki w 2011r. i brak srodkéw na
zakonczenie prac nad dedykowanymi modutami ledowymi, ktére stanowig podstawe do uzyskania
oczekiwanej jakosci i sprawnosci oprawy, proces zakonczenia prac i wdrozenia opraw do produkgji
zostat przesuniety na 2012 rok. Ze wzgledu na niestabngcy popyt na oprawy rastrowe, po

wprowadzeniu do sprzedazy nowej generacji tych opraw z ledowymi Zzrédtami $wiatta o bardzo
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wysokiej wydajnosci, w zestawieniu z ich energooszczednoscig oraz jakoscig parametréw swietlnych,
ktore deklasujg istniejgce na rynku rozwigzania, nalezy spodziewac sie bardzo znaczgcego wzrostu
udziatu tych opraw w ogdlnej wartosci sprzedazy.

Wykres 2 - Udziat % grup produktow w strukturze sprzedazy w latach 2009 — 2011
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Zrédto: LUXIMA SA

Analiza sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych oferowanych przez Emitenta pokazuje
rowniez potencjat opraw niestandardowych, wykonywanych na indywidualne potrzeby klienta, w tym
opraw na LED-owe 7Zrddta sSwiatta. Jest to segment produktéw stanowigcych kierunek rozwoju
Emitenta. Do produkcji tych opraw niezbedna jest szeroka wiedza, uzycie opatentowanych przez
Spoétke rozwigzan technologicznych, oraz duza dynamika reakcji na wprowadzane na rynek nowosci z
dziedziny technologii produkcji LED.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy w 2011 roku wyniosta 2.488.358 zt. W stosunku do roku 2010
stanowi to wzrost o ponad 21%.
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Wykres 3 — Sprzedaz ogétem w latach 2010 — 2011
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Sprzedaz na rynku krajowym stanowi 78% sprzedazy ogétem w 2011 roku.

Wielkos¢ sprzedazy na rynku krajowym za rok 2011 byta wieksza w ujeciu wartosciowym w stosunku
do roku 2010 o blisko 26% i wyniosta 1.942.051 zt.
Istotny wptyw na wzrost sprzedazy, poza makro i mikroekonomiczng sytuacja w branzy, miato

utworzenie dziatu handlowego oraz realizacja planéw marketingowych w pierwszym kwartale 2011 r.

Tabela 4 — Sprzedaz ogotem oraz w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowq w latach 2010 — 2011

2010 2011 zmiana r/r
suma sprzedazy 2053523 2488359 21,18%
sprzedaz krajowa 1543664 | 1942051 25,81%
sprzedaz eksportowa 509 859 546 308 7,15%
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Wykres 4 — Struktura sprzedazy w ujeciu geograficznym 2010 — 2011
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Mniej dynamiczny wzrost sprzedazy w 2011 roku Spodtka odnotowata w sprzedazy eksportowej.
Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowi 22% sprzedazy ogétem w 2011 roku. Wartos¢ eksportu
wzrosta o 7,15 % w stosunku do roku poprzedniego i wyniosta 546 308 zt (w tym 382 757 zt sprzedaz
do krajow UE i 163 550 zt do pozostatych panstw).

Wykres 5 — Struktura sprzedazy eksportowej 2011r.
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Najwiekszy udziat w sprzedazy eksportowej w 2011 roku miaty takie kraje jak Austria, Rosja, Szwecja,
Francja, Niemcy i Singapur. Pozostatymi zagranicznymi rynkami zbytu sg Ukraina, Nowa Zelandia,
Litwa, Holandia, Wegry, Libia i Wielka Brytania.

Wykres 5 — Struktura sprzedaZy w ujeciu asortymentowym w 2011r.

Sprzedaz eksportowa - asortyment

mAQUA mrastrowe ®AQUALED pozostate

Najwiekszy udziat w sprzedazy asortymentowej na zagranicznych rynkach zbytu miaty oprawy
hermetyczne AQUA na swietlowki liniowe. Ich udziat w sprzedazy eksportowej wynidst ponad 81%.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgcji

Emitent nie zawierat tego typu umow.

8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
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Umowy kredytowe zawarte w 2011 r.

N . Wysokos¢ Termi
Bank Data podpisania Rodzaj kredytu Kwota Waluta ysokost sto!)y ermin -
procentowej wymagalnosci
Raiffeisen Bank 31.08.2011 . Kredyt w rachunku 179 300,00 PLN WIBOR 1M 30.06.2012 .
Polska SA biezgcym +marza 5,5%
Bank BPS 30.06.2011 . Szybka Linia 100 000,00 PLN WIBOR 1M + 29.06.2012r.
Kredytowa w marza 4,5%
rachunku biezgcym
Umowy wypowiedziane w 2011 r. z podpisanym porozumieniem
D . . K . . Termi
Bank ata wypown.edz‘ema/ Rodzaj kredytu wota r'1a d2|e‘n Waluta Wysokos¢ rat ermin L.
porozumienia wypowiedzenia wymagalnosci
20.12.2011r./ Kredyt
Bank PEKAO SA obrotowy 75 527,48 EURO 17 000,00 EURO | 30.04.2012r.
12.01.2012r. . .
nieodnawialny
Umowy kredytowe kontynuowane
Bank Data podpisania Rodzaj kredytu Kwota Waluta Wysokos¢ sto!:y Termin g
procentowej wymagalnosci
BGZ SA 05.07.1999 r. Kredyt 50 000,00 EURO EURIBOR 3M + 30.06.2012 .
inwestycyjny (stan na 05.2008 marza 3%
- ugoda)
Raiffeisen Bank 30.03.2009 . Na finansowanie 25 000,00 PLN WIBOR 1M +7,5% | 31.03.2013r.
Polska SA wydatkow
zwigzanych z
biezaca
dziatalnoscia
Bank PEKAO SA 11.02.2004 r. Kredyt na biezaca 158 000,00 PLN WIBOR 1M +3,7% | 30.11.2012r.
dziatalnosc¢ (stan na 04.2010
- ugoda)
Umowy pozyczek z akcjonariuszami zawarte w 2011 r.
D t Wysokos¢ Termi
Pozyczkodawca Data podpisania a't @ wp’ywu Kwota Waluta ysokosc sto?y ermin L.
srodkow procentowej | wymagalnosci
Dworecki Franciszek 01.12.2011 08.12.2011 20 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Fimowicz Jerzy 01.12.2011 09.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Lorecki Jerzy 01.12.2011 09.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
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Zinel Holding SA 27.12.2011 45 000,00
23.12.2011 30.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.

04.01.2012 48 000,00
Dotegowski Stanistaw 30.12.2011 09.12.2011 40 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Lesniak-Paduch Sylwia 16.12.2011 16.12.2011 100 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Pudetko Roman 01.12.2011 22.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Pawtowska Iga 30.12.2011 03.01.2012 5 830,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Kurytek Wojciech 30.12.2011 03.01.2012 16 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Fitonowicz Mirostaw 30.12.2011 03.01.2012 30954,90 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.

9.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2011 Emitent nie udzielat pozyczek.

10. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania

przez Emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci

6 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C. Na mocy uchwaty wyemitowanych i

objetych zostato 1.700.000 akcji, Kapitat pozyskany z tytutu objecia akcji w wysokosci 1.700.000 zt

zostat wykorzystany w 2011r w nastepujgcy sposob:

1.

11.

Ok 50% srodkéw z emisji akcji zostata wykorzystana na zamkniecie zalegtosci w ptatnosciach
Spotki w latach przed 2011 rokiem,

Ok. 24% srodkéw wykorzystano na stworzenie i rozwdj Dziatu Sprzedazy

Ok. 26% srodkéw przeznaczono na zakup maszyn i sprzetu produkcyjnego oraz szkolenia
personelu produkcyjnego.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wcze$niej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2011 rok.

12,

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgcg zarzagdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom
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Tabela 5 - Wskazniki efektywnosci zarzqdzania finansami

Opis pozycji 31.12.2011 31.12.2010
Wskaznik zastosowania kapitatéw obcych 256,30% 52,40%
Wskaznik zastosowania kapitatéw wtasnych 63,60% 113,60%
Wspodtczynnik zadtuzenia 48,40% 11,60%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,44% 2,15%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,12% 1,38%
Cykl rotacji naleznosci 26 dni 21 dni
Cykl rotacji zobowigzan 133 dni 33 dni

W roku 2011 nastgpito bardzo znaczace pogorszenie wszystkich istotnych wskaznikdw zarzgdzania
finansami.

1. Ptynnosc¢ finansowa w roku 2011 ulegta znaczgcemu pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2010. Ich
wartosci sg ponizej wartosci optymalnych ( 1,2 wskaznik ptynnosci biezacej i 0,8 — wskaznik
ptynnosci szybkiej), praktycznie firma utracita ptynnosé finansowa.

2. Wskazniki sprawnosci dziatania wskazujg, ze wydtuza sie okres obrotu naleznosciamio 5 dni i
okres rotacji zobowigzaniami o 100 dni.

3. W roku 2011 nastgpit takze wyrazny spadek udziatu kapitatéw wtasnych w strukturze
finansowania. Udziat kapitatu obcego w kapitale Spotki wynidst 48,4% i jest to wzrost z wartosci
11,6% w roku 2010. Nastgpit wyrazny spadek wskaznika zastosowania kapitatu wtasnego - o 50%,
i wzrost wskaznika zastosowania kapitatu obcego o 204%.

Emisja akcji serii F — dokapitalizowanie Spétki kwotg 1 640 000 zt pozwolito na kontynuacje dziatalnosci
gospodarcze;j.

W roku 2012 Zarzad konsekwentnie realizuje program naprawczy Spotki. Pierwsze, pozytywne efekty w
postaci wynikow finansowych za | Q 2012 sg widoczne w raportach. Wyniki mogtyby by¢ lepsze, lecz
problemem, ktory jest barierg dalszego rozwoju Spétki to poziom srodkéw obrotowych i wynikajgce z
tego krétkoterminowe problemy z ptynnoscig finansowg Spofki.

Kapitat z emisji akcji serii F w 70 % zostat wykorzystany na pokrycie zalegtych zobowigzan Spotki.
Pozostatg czes$¢ sSrodkow Spotka wykorzystuje jako kapitat obrotowy, ale wartos$é tego kapitatu
systematycznie jest pomniejszana, poniewaz co miesigc Spétka sptaca kredyty w 2 bankach.

Brak srodkow obrotowych utrudnia zakup materiatéw i wptywa rowniez niekorzystnie na terminy
realizacji zamowien oraz osiggang marze, gdyz Spotka przy wyborze dostawcy czesto jest zmuszona
kierowac sie kryterium terminu ptatnosci, a nie najkorzystniejszej ceny.

W ocenie Zarzagdu w roku 2012 niezbedne bedzie dokapitalizowanie Spétki poprzez kolejng emisje
akgji.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem moiliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W 2012 roku Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,,Badania przemystowe
nad opracowaniem innowacyjnej technologii wykonania opraw oswietleniowych LED” w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dziatanie 1.4. Wniosek zostat zarekomendowany
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do wsparcia przez Komisje Konkursowg z wynikiem 99/100 punktéw, a wynik oceny zostat
zatwierdzony przez Instytucje Posredniczgce oraz Instytucje Zarzadzajgcy. W kwietniu 2012 r. Zarzad
Spoétki podpisat umowe z PARP. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 2.427.100,00 zt, co stanowi
70% kosztow kwalifikowanych realizacji projektu.

Gtéwnym celem przedsiewziecia jest poprawa innowacyjnosci przedsiebiorstwa poprzez opracowanie
konstrukcji i technologii wykonania rodziny opraw typu downlight z pétprzewodnikowymi zrodtami
Swiatta LED, $wiecacych rozproszonym swiattem odbitym. Innowacyjnosé opracowania, a takze
uruchomienie produkcji nastgpi w oparciu o zakupiony patent.

Jednym z pierwszych elementéw harmonogramu realizacji projektu jest otrzymanie zaliczki z PARP w
wysokosci 1.200.000 zt na zakup patentu, ktéry stanowi podstawe realizacji catosci programu. Na dzien
sporzadzania raportu Spotka nie posiada wystarczajgcych srodkdw wtasnych na realizacje catego
projektu. Czes¢ srodkow wiasnych niezbednych do realizacji projektu Zarzad planuje pozyskaé poprzez
emisje akcji nowej serii lub pozyczki udzielone przez akcjonariuszy. W opinii Zarzgdu realizacja
projektu i uruchomienie produkcji przedmiotowej rodziny opraw w Swietle jej innowacyjnosci i
szerokiego rynku zbytu zaréwno w kraju jak i za granicg, jest bardzo istotnym elementem strategii
rozwoju Spotki i stanowi istotny potencjat wzrostu sprzedazy.

14. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W 2011 roku nie wystgpity zadne czynniki czy tez zdarzenia nietypowe, ktdre miatyby wptyw na
osiggniety wynik w roku obrotowym.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do
konnca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
wypracowanej strategii rynkowej

Wedtug wstepnych wynikéw GUS tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w 2011 r. byto wyzsze niz w
roku poprzednim. Wedtug wstepnego szacunku w 2011 r. produkt krajowy brutto wzrdst realnie o
4,3%, wobec 3,9% w 2010 r. Popyt krajowy byt o 3,8% wyzszy niz w 2010 r. Stopa inwestycji wzrosta do
20,3% 2 19,9% w 2010 r. W 2011 r. korzystne zmiany obserwowano w wielu obszarach gospodarki.
Nadal wysoki, chociaz nieco wolniejszy niz w poprzednim roku, byt wzrost produkcji sprzedane;j
przemystu w cenach statych, ktéry byt w 2011 roku o 7,6% wyzszy w stosunku do roku poprzedniego.
Poprawita sie dynamika produkcji budowlano-montazowej. Wzrosty w skali roku obroty towarowe
handlu zagranicznego zrealizowane w okresie styczen-listopad 2011 r., w nieco wiekszym stopniu po
stronie eksportu niz importu. Pogtebito sie ujemne saldo obrotéw ogdétem, na co wptynat niekorzystny
wynik wymiany z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej.

W branzy budowlanej zauwazalnych jest kilka tendencji. Mimo, ze budownictwo wykazywato wysokie
wskazniki wzrostu wartosci produkcji budowlanej, to trzeba pamietaé, ze sg odnoszone do niskiej
»bazy” roku poprzedniego. Lata 2009 i 2010 byty dla budownictwa szczegdlnie ciezkie i mimo wzrostu
w roku 2011 sytuacja w budownictwie nie jest stabilna. Nadal odczuwalne sg skutki kryzysu na rynkach
finansowych, szczegdlnie w budownictwie mieszkaniowym i ustugowym, opartym na wspétpracy z
inwestorami zagranicznymi. Kolejny spodziewany kryzys nie utatwiat powrotu inwestoréw
zagranicznych na polski rynek. W 2011 roku nadal wystepowato silne zréznicowanie tempa wzrostu w
poszczegdblnych rodzajach budownictwa. Najszybciej wzrastato budownictwo infrastrukturalne oraz
specjalistyczne (do ktérego zalicza sie m.in. roboty wykonczeniowe i instalacyjne), niewielki wzrost
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miat miejsce w budownictwie kubaturowym (ustugowym), a budownictwo mieszkaniowe zmalato.
Niestety, pogorszyta sie sytuacja finansowa przedsiebiorstw. W 2008 r. 11% firm wykazywato straty, w
latach 2009-2010 od 15-19%, a w 2011 roku ponad 1/3 przedsiebiorstw objetych badaniami nie
przynosi zysku. Wzrosto tez zadtuzenie firm budowlanych i powstajace zatory ptatnicze zaczynajg
przybieraé na intensywnosci. Przedsiebiorstwa majg problem z uzyskaniem zaptaty za wykonane
ustugi, ale tez same nie mogg regulowad terminowo swoich zobowigzan. Rosngce ryzyko dziatalnosci
tworzg niekorzystny klimat dla podejmowania decyzji o charakterze rozwojowym.

Sytuacja w gospodarce i na rynku budowlanym w istotny sposéb wptywajg na mozliwosci rozwoju
Spotki, jednak mozna wyraznie zaobserwowac réwniez inne aspekty budujgce pozytywng perspektywe
rozwoju rynku oswietleniowego. W dalszym ciggu wyrazng tendencjg w branzy jest szybki rozwdj
os$wietlenia wykorzystujgcego technologie LED. Dzieki ciggtemu rozwojowi technologii diody LED majg
wiele zalet, ktére deklasujg tradycyjne zrédta swiatta. Rozwdj rynku oswietlenia wydajnego
energetycznie jest przede wszystkim konsekwencjg regulacji Unii Europejskiej zalecajgcych stopniowe
wycofywanie z uzytku lamp zarowych i innych mato efektywnych technologii oswietleniowych.

Wykres 6 — Dynamika rozwoju rynku LED

LED lighting market value, 2009-2014 {US%m)
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Zrédfto: Digitimes Reseach, Luty 2012

W ocenie Zarzadu, kolejne lata to przede wszystkim przyszto$¢ dla oswietlenia energooszczednego i
nowych technologii LED. Spdtka konsekwentnie realizujgc strategie firmy innowacyjnej, oferujgcej
oswietlenie wysoko zaawansowane technologicznie posiada niezbedne kompetencje , doswiadczenie i
zaplecze ,,mysli technicznej” , aby utrzymac sie na liscie czotowych polskich producentéw
profesjonalnych systemoéw oswietleniowych.

W zwigzku z przedstawiong sytuacjg na rynku inwestycji budowlanych oraz aktualng sytuacjg Spoétki,
Zarzad bedzie koncentrowat sie na nastepujgcych dziataniach:
e wazrost sprzedazy krajowej poprzez intensyfikacje dziatan handlowych i pozyskanie nowego
portfela odbiorcéw,

24



e poprawienie dotychczasowych marz,

¢ doskonalenie kontrolingu i optymalizacji kosztow prowadzenia dziatalnosci,

e zréwnowazona kontynuacja prac badawczo - rozwojowych w obszarze zastosowan LED w
oprawach oswietleniowych poprzez wykorzystanie sSrodkow z przyznanej dotacji unijne;j,

e wdrozenie do produkcji nowych opracowan w celu pozyskania nowych rynkéw i zwiekszenia
sprzedazy,

e utrzymane mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa finansowego firmy.

e zapewnienie Spoétce wihasciwiej struktury oraz zrédet finansowania

Realizacja powyzszych dziatan pozwoli na wypracowanie stabilnej pozycji i umozliwi dalszy rozwaj
Spoiki.

16. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W zakresie konstrukcji i technologii wykonania opraw z pétprzewodnikowymi zrédtami Swiatta
dokonano optymalizacji konstrukcji liniowego zZrédta swiatta pod katem typu, mocy jednostkowej i
rozmieszczenia diod, badania nowych materiatéw na raster do opraw spetniajgcych oczekiwania duzej
sprawnosci odbicia przy jednoczesnym zapewnieniu jego wieloptaszczyznowosci. Dokonano réwniez
optymalizacji uktadéw zasilania opraw, wykonano badania poréwnawcze LED producentéw
Swiatowych pod katem wyboru optymalnego produktu do zastosowania w opracowanych oprawach.
W efekcie wykonano prototyp oprawy rastrowej oparty na opatentowanej konstrukcji, ktéry w
konkursie towarzyszacym targom SWIATLO 2011 na najbardziej innowacyjny produkt lub technologie
otrzymat Il nagrode Ministra Gospodarki. Ze wzgledu na barak srodkdw na petng realizacje programu,
prace nad uruchomieniem produkcji seryjnej przesuniete zostaty na 2012r.

17. Nagrody i wyréznienia

* |l NAGRODA MINISTRA GOSPODARKI na targach "Swiatto 2011" w kategorii "Najbardziej
innowacyjny produkt lub technologia" za rodzine opraw rastrowych TARANIS LED.

* I miejsce w konkursie na najlepszy wyréb targdw Swiatto 2011 w kategorii "LEDy i ich
zastosowania" za rodzine opraw AQUA LED.

e Przyznanie przez Stowarzyszenie Eksporteréw Polskich tytutu ,Wybitnego eksportera” 2011
roku.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka nie wprowadzita zmian w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W 2011 roku Emitent nie zawierat takich umoéw.
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20. W przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich
akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wg informacji otrzymanych przez Zarzad, przedstawione dane sg stanem posiadania na dzien 31
maja 2012r.

Funkcja w Radzie taczna liczba Wa!'tosc
.. . . . nominalna .
Imie i nazwisko Nadzorczej posiadanych wszvstkich Uwagi
LUXIMA S.A. akdii VSt
akcji
Jarostaw Rewucki | Frzewedniczacy Rady 32297 3229,70 z4

Nadzorczej

Udziat posredni. Bezposrednim
2 460 000 246 000,00 zt | akcjonariuszem Emitenta jest
spoétka Zinel Holding S.A.

Cztonek Rady

. *
Arkadiusz Zapata Nadzorczej

Cztonek Rady

) 58 310 5831,00 zt
Nadzorczej

Piotr Mamrowicz

*Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Arkadiusz Zapata jest Prezesem Zarzadu Spétki Zinel Holding
S.A. i posiada 48,35% akcji tej spotki.

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien bilansowy ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sy znane Emitentowi tego
typu umowy.

22. Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

21 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Na mocy uchwaty wyemitowanych zostato 16.400.000 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Subskrypcja akcji zostata
przeprowadzona w | kwartale 2012 r. i miata charakter emisji publicznej, z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku subskrypcji oraz przydziatu akcji zgodnie z art. 436 § 4 KSH
tacznie zostato objetych 16.400.000 sztuk akcji serii F, czyli 100% akcji emitowanych.

W dniu 12.04.2012r. Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 16 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F. W wyniku
rejestracji kapitat zaktadowy LUXIMA S.A. zostat podwyzszony z kwoty 1 640 000 zt do kwoty 3 280 000
zt i obecnie dzieli sie na 32 800 000 réwnych i niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
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a) 8.340.000 akcji serii A o numerach od A 1 do A 8.340.000;

b) 4.660.000 akcji serii B o numerach od B 1 do B 4.660.000;

¢) 1.700.000 akcji serii C o numerach od C 1 do C 1.700.000;

d) 1.700.000 akcji serii D o numerach od D 1 do D 1.700.000;

e) 16.400.000 akcji serii F o numerach od F 1 do F 16.400.000.

W grudniu 2011 r. i w styczniu 2012 r. Spdtka podpisata umowy pozyczki z akcjonariuszami,

dopuszczajgce mozliwo$¢ optacenia przez Pozyczkodawce obejmowanych przez niego akcji nowej

emisji poprzez dokonanie potracenia umownego dtugu. Do konca roku 2011 Spétka otrzymata

pozyczki od akcjonariuszy w kwocie 325 000,00 zt. W chwili przydziatu akcji serii F Zarzad dokonat

potrgcenia umownego dtugu dla wszystkich zawartych z akcjonariuszami umoéw pozyczki. Pozostate

srodki Spétka otrzymata na poczatku 2012 roku. Wszystkie srodki z emisji akcji w kwocie 1 640 000 zt

zostaty wykorzystane w nastepujgcy sposob:

1.

Ok 70% s$rodkéw z emisji akcji w grudniu 2011 i styczniu 2012 zostato przeznaczonych na
uregulowanie zalegtych zobowigzan Spodtki. W pierwszej kolejnosci zostaty uregulowane
zobowigzania podatkowe, ZUS, zobowigzania wzgledem dostawcéw i inne znaczaco
przeterminowane zobowigzania, gdyz stanowito to warunek kontynuacji dalszej dziatalnosci
firmy.

Ok 17% srodkéw przeznaczono na sptate wypowiedzianych w 2011 kredytéw walutowych,
obrotowych zgodnie z przyjetym harmonogramem sptat.

Ok 13% srodkéw przeznaczono na zakup materiatdéw do biezgcej produkcji.

23. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa.

Zarzad LUXIMA S.A. oswiadcza, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami Rada Nadzorcza w
drodze uchwaty podjeta w dniu 25 listopada 2011 r. decyzje w sprawie wyboru Spétki DOSSIER
Sp. z 0.0. do zbadania sprawozdania finansowego. W dniu 16 stycznia 2011 roku zostata
zawarta umowa ze spotkg DOSSIER Sp. z 0.0. o badanie i ocene sprawozdania finansowego
LUXIMA S.A.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
— badanie rocznego sprawozdania finansowego
— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi
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Wynagrodzenie z tytutu badania i oceny sprawozdania finansowego wynosi 5.000 z netto
plus zwrot kosztéw podrézy stuzbowych do wysokosci limitéw. Wynagrodzenie za badanie i
ocene sprawozdania finansowego na 2010 r. wynosito 5.200 zt netto.

c) informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie miesieczne INVESTcon GROUP S.A., bedacego Autoryzowanym Doradca
Emitenta wynosi 2000 ztf netto.

Zarzad LUXIMA S.A.

Jacek Olejkowski
Prezes Zarzadu

Dorota Konarska
Cztonek Zarzadu
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