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1. PISMO ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Raport Roczny Spétki LUXIMA S.A. za 2011 rok.

Pomimo znaczgcego wzrostu sprzedazy o ponad 21% w stosunku do roku poprzedniego, planowane
wyniki finansowe Spétki nie zostaty osiggniete, a rok zamknat sie stratg netto w wysokosci
2.277.484,99 zt.

Te niezadowalajgce wyniki sg efektem szeregu zdarzen, na ktore wpltyw miaty czynniki zaréwno
zewnetrzne jak i wewnetrzne. Rok 2011 to rok utrzymujacych sie problemdéw sektora budowlanego.
Pomimo polepszenia sytuacji w stosunku do roku 2009 i 2010, gtéwnie z powodu inwestycji
budowlanych zwigzanych z EURO 2012, sytuacja w budownictwie nadal nie jest stabilna. Odczuwalne
skutki kryzysu finansowego i pogarszajgca sie kondycja finansowa przedsiebiorstw w bezposredni
sposéb wplynety na osiggniecie stabszych od zaktadanych wynikdw sprzedazy. Pomimo
zaawansowanego stanu rozmow ze strategicznymi odbiorcami i ich deklaracjami dotyczgcymi
zapotrzebowania na 2011 r. planowana sprzedaz nie zostata osiggnieta. Przy braku realizacji zaktadanej
sprzedazy Owczesny Zarzad Spoétki nie podjat dziatan w kierunku zachowania proporcji miedzy
przychodami ze sprzedazy a kosztami, czego bezposrednim skutkiem byt ujemny wynik finansowy za 12
miesiecy dziatalnosci gospodarczej w roku 2011. Na poczatku 2011 roku w Spétce zostat wprowadzony
program restrukturyzacji produkcji, ktérego gtéwnym celem byta automatyzacja proceséw
produkcyjnych, a tym samym redukcja kosztéw produkcji oraz zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
firmy. Jego wdrozenie wigzato sie z poniesieniem wysokich kosztéw zwigzanych z koniecznoscig
modernizacji powierzchni, naborem i szkoleniem nowych pracownikéw produkcyjnych oraz zakupem i
instalacjg pieciu maszyn CNC. Roéwnolegle z rozpoczeciem realizacji programu inwestycyjnego i
marketingowego Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do pozyskania zewnetrznych zrédet finansowania.
Finansowanie miato by¢ oparte w czesci ze Srodkdéw uzyskanych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w wyniku emisji akcji serii C i w czesci ze srodkow uzyskanych z kredytéw. Niestety mimo ztozenia
whioskow do szeregu bankéw o kredyt konsolidacyjny badZz obrotowy Spodtka otrzymata odmowy
finansowania programu. Zakup maszyn, zatrudnienie i szkolenie personelu, dziatania marketingowe,
koszty prac badawczo rozwojowych oraz brak decyzji o przerwaniu lub ograniczeniu tych dziatan w
sytuacji kiedy przychody ze sprzedazy byty nizsze niz wczesniej planowano, to gtdwne przyczyny straty
w roku 2011.

Na osiggniete wyniki finansowe duzy wptyw miaty takze zmiany strukturalne dziatu sprzedazy.
Utworzono oddziat sprzedazy terenowej, ktéry w pierwszym poétroczu 2011 roku nie generowat
znaczacych przychoddéw, przy jednoczesnym generowaniu kosztéw zatrudnienia i biezgcej dziatalnosci.
Wynika to ze specyfiki produktéw Spétki, zwtaszcza opraw LED, ktdre w przewazajgcej wiekszosci
przeznaczone sg oswietlenia duzych inwestycji budowlanych. Czas realizacji inwestycji od powstania
projektu oSwietlenia do momentu ztozenia zamdwienia to okres kilku, czasem kilkunastu miesiecy.

W grudniu 2011 zostat zmieniony Zarzad Spoétki. Jako nowy Zarzad opracowalismy i wdrozylismy do
realizacji program naprawczy oraz nowg strategie rozwoju Spétki.



Pomimo straty, jakg Spodtka osiggneta w 2011 roku, widzimy perspektywy rozwoju i realnej poprawy
wynikéw Spotki. Nie mamy watpliwosci, ze kolejne lata to przede wszystkim przysztos¢ dla oswietlenia
energooszczednego i nowych technologii LED. Spoétka konsekwentnie realizujgc strategie firmy
innowacyjnej, oferujgcej oswietlenie wysoko zaawansowane technologicznie posiada niezbedne
kompetencje, doswiadczenie i zaplecze ,mysli technicznej”, aby utrzymac sie na liscie czotowych
polskich producentéw profesjonalnych systemdw oswietleniowych. Potencjat technologiczny Spatki,
posiadane patenty oraz know-how w potaczeniu z wprowadzanym programem naprawczym,
controllingiem finansowym i operacyjnym, majg duzg szanse na istotna poprawe kondycji finansowe; i
osiggniecie dodatnich wynikéw.

Na zakonczenie chcielibySmy przekazaé podziekowania naszym Pracownikom, Klientom oraz
Partnerom biznesowym za ich profesjonalne zaangazowanie i wspdlne dazenie do realizacji celéw. Bez
ich pomocy nie moglibysmy zrealizowaé wielu odwaznych projektéw. Chcielibysmy réwniez
podziekowac naszym Inwestorom gietdowym za okazane wsparcie. Dotozymy wszelkich staran by nie
zawie$¢ okazanego nam zaufania.

Zapraszamy do zapoznania sie z raportem rocznym LUXIMA.S.A.

Z wyrazami szacunku,

\_ /)
Prezes?lf%zadu

Jacek

o

lejkowski

o<



2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN EUR
Kapitat wtasny 3174 421,14 8139 451,67 766 749,87 2032627,03
Kapitat zaktadowy 1640 000,00 1470 000,00 396 125,70 367 096,19
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 2979 829,68 1073 800,16 719 748,24 268 155,07
Zobowigzania dtugoterminowe 259 680,63 119 010,52 62 723,27 29 719,94
Zobowigzania krétkoterminowe 2 645 567,49 954 789,64 639 010,53 238 435,13
Aktywa razem 6 154 250,82 9213 251,83 1486 498,11 2 300 782,10
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 247 524,25 254 191,04 59 787,02 63 477,93
Kréotkoterminowe aktywa
finansowe 104 237,90 1062 324,52 13 318,19 265 289,31
okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2011 do 01.01.2010 do 01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 2532 628,74 2944 383,31 611 731,30 735 287,01
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 215 783,07 137 049,98 -535 200,37 34 224,85
Amortyzacja 812 337,23 110 293,60 196 211,99 27 543,10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2637 808,51 90 475,79 -637 136,42 22 594,09
Zysk (strata) brutto -2782 451,99 18 099,96 -672 073,62 4520,02
Zysk (strata) netto -2 277 484,99 6 970,96 -544 889,49 1740,83
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjne;j -756 947,48 -864 241,42 -182 833,14 -215 822,95
Przeptywy pienieine netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -417 572,63 17 458,25 100 860,52 4 359,77
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 170 213,52 1900 221,09 41 113,38 474 533,29
Przeptywy pienieine netto, razem -1 004 306,59 1018 521,42 -242 580,27 25 352,47
Liczba akcji (w szt.) 16 400 000 14 700 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia -0,1401 0,0008 -0,03384 0,00020
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,1936 0,5537 0,04675 0,13827
Przeliczenia kursu 2011 2010
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,4168 3,9603
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,1401 4,0044




3. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Czas trwania jednostki - Nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem - Od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 31 grudnia
2011r.

Jednostki wewnetrzne - Spoétka nie posiada samobilansujgcych sie
jednostek wewnetrznych

Kontynuacja dziatalno$ci gospodarczej - Jednostka w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci  bedzie  kontynuowaé  swojg
dziatalnos¢.

Potaczenie spotek - W okresie za jaki sporzgdzono sprawozdanie

finansowe nie nastgpito potgczenie spdtek

Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze

amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w

zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

1.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego - Sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pdiniejszymi zmianami).Przyjete przez Spodtke zasady
rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty.
Przychody i koszty - Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w
okresach ktdrych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka
prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym oraz sporzadza
porownawczy wariant rachunku zyskow i strat.
Wartosci niematerialne i prawne - Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach
wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg
w nastepujacym okresie:

a. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3 lata

b. Koncesje, licencje 2 lata

c. Inne5lat

4, Srodki trwate - Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen

nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje
ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:- nie podlegajacy
odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy oraz Srodki trwate "koszt
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu. Wartos¢ poczagtkowa stanowigcg cene nabycia lub
koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na
8



przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji. Srodki trwate amortyzowane sa
metoda liniowa . Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodka
trwatego do uzywania.

5. Zapasy -Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od
ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

6. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania - Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy. Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie
wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z
umowag nhastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej. Naleznosci i zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug sredniego
kursu NBP ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dzieAd bilansowy naleznosci
wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien s$rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych ujmuje sie na dzied bilansowy po obowigzujgcym na ten dzied s$rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Inwestycje krétkoterminowe - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne. Krajowe $rodki
pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

8. Podatek dochodowy - Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje
czes¢ biezaca i czes¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest
naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.



3.2. Bilans

AKTYWA

31.12.2011

31.12.2010

A. Aktywa trwale

4 991 576,18

7 164 898,52

1. Wartosci niematerialne i prawne

2 668 297,52

3 392 334,52

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

2 668 297,52

3 392 334,52

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate

1813 133,66

3 190 048,32

1. Srodki trwate

1813 133,66

3190 048,32

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 135 000,00 137 520,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 983 045,53 3023 217,46
c) urzadzenia techniczne i maszyny 533 740,27 29 310,86
d) $rodki transportu 156 571,53

e) inne érodki trwate 4 776,33

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

I11. Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

1V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 510 145,00 582 515,68
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5010 145,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 582 515,68
B. Aktywa obrotowe 1162674,64| 2048 353,31
1. Zapasy 763 042,35 695 887,27
1. Materiaty 422 744,52 167 147,33
2. Pétprodukty i produkty w toku 71 351,11
3. Produkty gotowe 333 940,98 457 388,83
4. Towary

5. Zaliczki na dostawy 6 356,85

I1. Naleznosci krétkoterminowe 247 524,25 254 191,04
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 247 524,25 254 191,04




a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 182 601,70 171 257,05

- do 12 miesiecy 182 601,70 171 257,05

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych éwiadczen 22 599,63 25 272,47

c) inne 42 322,92 57 661,52

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krétkoterminowe 104 237,90 1 062 324,52

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 104 237,90 1 062 324,52

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 45 000,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 45 000,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 59 237,90 1 062 324,52

- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 237,90 1 024 550,42

- inne $rodki pieniezne 37 774,10

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 870,14 35 950,48

Aktywa razem 6 154 250,82 9213 251,83
PASYWA 31.12.2011 31.12.2010

A. Kapitat (fundusz) wiasny

3174 421,14

8 139 451,67

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1 640 000,00

1 470 000,00

11. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

II1. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

5022 641,17

5510 760,52

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

1 700 000,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-1 210 735,04

-548 279,81

VIII. Zysk (strata) netto

-2 277 484,99

6 970,96

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2979829,68| 1073 800,16
1. Rezerwy na zobowiazania 74 581,56 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 178,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 530,00 0,00
- dlugoterminowa

- krétkoterminowa 11 530,00

3. Pozostate rezerwy 57 873,56 0,00
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 57 873,56

11. Zobowigzania dtugoterminowe 259 680,63 119 010,52
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 259 680,63 119 010,52
a) kredyty i pozyczki 119 010,52
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 259 680,63
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d) inne

I11. Zobowiazania krdtkoterminowe 2 645 567,49 954 789,64
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 2 645 567,49 954 789,64
a) kredyty i pozyczki 1047 196,93 547 853,37
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 136 464,02
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 922 505,87 263 675,89
- do 12 miesiecy 922 505,87 263 675,89
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych éwiadczeh 390 093,50 78 106,82
h) z tytutu wynagrodzen 128 823,47 62 702,89
i) inne 20 483,70 2 450,67
3. Fundusze specjalne
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Pasywa razem 6 154 250,82\ 921325183
3.3. Rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)
za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.
Tres¢ 2011 2010

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2 532 628,74 2 944 383,31

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 488 358,98 2 053 523,46

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 42 078,64 890 811,29

II1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

1V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 2191,12 48,56

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4748 411,81 2 807 333,33

1. Amortyzacja 812 337,23 110 293,60

II. Zuzycie materiatdw i energii 1 381 561,33 1167 181,35

II1. Ustugi obce 692 399,15 324 427,95

1V. Podatki i optaty, w tym: 87 477,30 56 330,19

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 1405 029,91 867 331,80

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 246 119,15 127 410,32

VII. Pozostate koszty rodzajowe 123 487,74 154 309,56

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 48,56

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 215 783,07 137 049,98

D. Pozostate przychody operacyjne 95 714,32 73 706,71
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1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 500,00
II. Dotacje 65 331,93 10 000,00
I1I. Inne przychody operacyjne 29 882,39 63 706,71
E. Pozostate koszty operacyjne 517 739,76 120 280,90
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
I1I. Inne koszty operacyjne 517 739,76 120 280,90
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 637 808,51 90 475,79
G. Przychody finansowe 70 222,92 52 183,19
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 3 465,97 4,08
- od jednostek powigzanych
II1. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 66 756,95 52 179,11
H. Koszty finansowe 214 866,40 124 559,02
I. Odsetki, w tym: 87 239,94 28 864,41
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 127 626,46 95 694,61
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -2782451,99 18 099,96
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-1.11.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne
I1. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -2782451,99 18 099,96
L. Podatek dochodowy -504 967,00 11 129,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -2 277 484,99 6 970,96
3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.
Tresc 2011 2010
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 8 139 451,67 2 566 713,09
- korekty btedéw podstawowych -547 952,15 -232,38
I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7 591 499,52 2 566 480,71
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 470 000,00 834 000,00
1. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 170 000,00 636 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 170 000,00 636 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 170 000,00 636 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji)

1. 2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1 640 000,00

1 470 000,00

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2. 1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2. 2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3. 1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5 510 760,52 454 202,11
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4. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

-488 119,35

5 056 558,41

a) zwiekszenie (z tytutu)

1 658 445,00

5 376 564,35

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

1 530 000,00

3 230 000,00

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 2 146 564,35 320 005,94
- pokrycia straty 191 560,94
wyksiegowanie aktualizacji srodkow trwatych/korekty lat poprzednich 2 146 564,35 128 445,00
4. 2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5022 641,17 5 510 760,52
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 2 146 564,35
5. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 146 564,35
- zbycia $rodkow trwatych

5. 2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

1700 000,00

6. 1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

-1 700 000,00

1700 000,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1 700 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 700 000,00 0,00
6. 2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 1 700 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -541 308,85 -868 053,37
7. 1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 970,96 0,00
- korekty btedéw podstawowych

7. 2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 970,96 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7. 3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 6 970,96 0,00
7. 4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 541 308,85 868 053,37
- korekty btedéw podstawowych 676 397,15 -128 212,62
7. 5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1217 706,00 739 840,75
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 191 560,94
7. 6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1217 706,00 548 279,81
7. 7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 210 735,04 -548 279,81
8. Wynik netto -2 255 896,99 6 970,96
a) zysk netto 0,00 6 970,96
b) strata netto 2 255 896,99 0,00

C) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

3 196 009,14

8 139 451,67

III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

3196 009,14

8 139 451,67

3.5.Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.

Tresc 2011 2010

A. Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -2 255 896,99 6 970,96
II. Korekty razem 1 498 949,51 -871 212,38
1. Amortyzacja 888 703,83 110 293,60
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 90 482,18 -14 720,94
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 380,75
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -500,00
5. Zmiana stanu rezerw 74 581,56
6. Zmiana stanu zapasow -67 155,08 -379 276,26
7. Zmiana stanu naleznosci 24 834,31 -48 107,70
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw 1 036 802,75 77 428,79
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 38 863,02 -616 829,87
10. Inne korekty -626 043,81
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II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I£1I) -756 947,48 -864 241,42
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 500,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 500,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 418 072,63 17 458,25
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 373 072,63 15 596,57
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 45 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 45 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 45 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 1 861,68
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -417 572,63 -17 458,25
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 422 631,74 2 336 074,68
1. Wplywy netto z wydania udziatdéw (emisji akgji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 0,00 2 336 000,00
2. Kredyty i pozyczki 422 631,74
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 74,68
II. Wydatki 252 418,22 435 853,59
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 134 000,85 351 835,58
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 80 036,62
8. Odsetki 38 380,75 70 414,84
9. Inne wydatki finansowe 13 603,17
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 170 213,52 1 900 221,09

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III)

-1 004 306,59

1018 521,42

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym

-1 003 086,62

1018 521,42

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1219,97 447,15
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 062 324,52 43 803,10
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 58 017,93 1 062 324,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 950 000,00

3.6. Informacje dodatkowe i objasnienia

3.6.1 Objasnienia do bilansu

3.6.1.1 Wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Pozycja nie wystepuje

3.6.1.2 Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umdw, w tym z tytutu umow leasingu

Pozycja nie wystepuje

3.6.1.3 Zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkéw i budowli,
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Pozycja nie wystepuje

3.6.1.4 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
Strata netto zostanie pokryta z kapitatu
zapasowego

3.6.1.5 dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu
i stanie koncowym,

Rodzaj rezerw Stan na Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na
poczatek koniec roku
roku
Rezerwa na podatek 5 178,00 5178,00
dochodowy
Pozostate rezerwy 57 873,56 57 873,56
63 051,56 0,00 0,00 0,00 63 051,56

3.6.1.6 dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego,

Odpisy aktualizujgce wartos¢ Stan na Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na
naleznosci poczatek koniec roku

roku

z tytutu dostaw i ustug 65 331,93 | 142 586,64 65 331,93 142 586,64

dochodzone na drodze 0,00 0,00

sagdowe;j

inne 0,00 0,00
65 331,93 | 142 586,64 65 331,93 142 586,64

3.6.1.7 Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowsa,
okresie sptaty:

Rodzaj zobowigzania do 1 roku od 1 roku do3latdo 5 |powyiej5 lat Razem
do 3 lat lat
kredyty i pozyczki 0,00
z emisji papieréw dtuznych 0,00
inne zobowigzania finansowe 220742,43 38 938,20 259 680,63
inne 0,00
RAZEM 220742,43 38 938,20 0,00 | 259 680,63

3.6.1.8 Woykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych,

Tytuly rozliczen Kwota
Czynne rozliczenia 47 840,14
miedzyokresowe

12 565,83
35274,31
Bierne rozliczenia 0,00
miedzyokresowe
Przychody przysztych okreséw 0,00
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3.6.1.9 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze
wekslowe;

sprawa w sadzie

Zobowigzania warunkowe Bilans Bilans
otwarcia zamkniecia
1.Nie wyptacone 11 530,00
wynagrodzenie - sprawa w
sadzie
2.Nie zaptacone zobowigzanie - 57 873,56

3.

RAZEM

0,00 69 403,56

3.6.2,

Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

3.6.2.1 Strukture rzeczowg (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychoddw netto ze sprzedazy

produktéw,
towardw i materiatow

Rodzaje dziatalnosci kwota udziat w %
Produkcja 2391 707,08 96,03%
Ustugi 96 651,90 3,88%
Materiaty 2 191,12 0,09%
RAZEM | 2490 550,10 100,00%

Struktura terytorialna kwota udziat w %
kraj 1 943 933,72 78,05%
eksport 546 616,38 21,95%

3.6.2.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujgcych srodki trwate
Pozycja nie wystepuje

3.6.2.3 Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapasoéw

Przyczyna odpiséw aktualizujgcych Kwota
Materiaty nie wykazujgce ruchu 62 601,57
Produkty nie wykazujgce ruchu 55 705,67

3.6.2.4 Rozliczenie gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego (zysku, straty) brutto,

Réznice pomiedzy zyskiem/stratg brutto a podstawa opodatkowania

Strata brutto -2 782 451,99
Rdznice po stronie przychodoéw -101 531,93
Odpis aktualizujgcy naleznosci z lat ubiegtych - rozwigzanie -65 331,93
Rdéznice kursowe z wyceny rocznej 2010 roku -36 200,00
Rdznice po stronie kosztéw -759 751,48
Sktadki na PFRON -31 676,00
Amortyzacja $r.trw. w leasingu -53 485,38
Niezaptacone odsetki od zobowigzan -310,22
Nie wyptacone wynagrodzenia -55987,85
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Nie zaptacone sktadki ZUS -93 142,81
Koszty reprezentacji -4 634,12
Odsetki budzetowe -6 220,00
Sktadki cztonkowskie -3 100,00
Nie zaptacone odsetki bankowe -5500,79
Rdéznice kursowe z wyceny rocznej -103 789,75
Odpis aktualizujgcy naleznosci -142 586,64
Rezerwy na niezaptacone zobowigzania (sporne) -69 403,56
Odpis aktualizujgcy zapas materiatéow i produktow -160 267,12
Spisane naleznosci z lat ubiegtych -62 359,69
Inne koszty niestanowigce uzyskania przychodéw -32 238,51
Koszty lat ubiegtych -2 462,40
Optaty leasingowe 67 413,36

Strata podatkowa

-2 124 232,44

Ustalenie aktywow na odroczony podatek dochodowy KWOTA
Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatow 62 601,57
Odpis aktualizujgcy naleznosci w wartosci netto (bez podatku VAT) 115 924,00
Odpis aktualizacyjny warto$¢ wyrobéw 55 705,67
Niezaptacone sktadki ZUS 93 142.81
Niewyptacone wynagrodzenia 55 987,85
Rezerwy 69 403,56
Statystyczne rdznice kursowe od kredytéw 91191,42
Statystyczne rdznice kursowe od zobowigzan 14 179,71
Niezaptacone odsetki od zobowigzan 310,22
Strata podatkowa 2 126 525,94
Razem podstawa ustalenia aktywdw na odroczony podatek dochodowy 2684 972,75
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 510 144,82
Aktywa na odroczony podatek dochodowy po zaokragleniu 510 145,00
Ustalenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy KWOTA
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu+ RMK z tego tytutu- zobowigzania

z tytutu leasingu 24 088,84
Statystyczne rdznice kursowe 1942,80
Statystyczne rdznice kursowe od $rodkow pienieznych 1 219,97
Razem podstawa ustalenia rezerwy 27 251,61
Rezerwa na podatek odroczony wg stawki 19% 5177,81
Rezerwa na podatek odroczony 5178,00

3.6.2.5 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje

3.6.3. Wyjasnienia do rachunku przepfywow pienieinych




3.6.3.1 Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych, a w
przypadku gdy rachunek przeptywodw pienieznych sporzgdzony jest metodg bezposrednig, dodatkowo
nalezy przedstawic uzgodnienie przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone
metodg posrednig; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdéw pienieznych nalezy wyjasnic ich

przyczyny;

Struktura srodkéw pienieznych Kwota
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 58 823,78
Srodki pieniezne w kasie 414,12
Srodki pieniezne na lokatach bankowych

RAZEM SRODKI PIENIEZNE 59 237,90

3.6.4. Informacje o zmianach w polityce rachunkowosci i sprawozdaniu finansowym

3.6.4.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego,
W roku 2009 dokonano aktualizacji majatku trwatego niezgodnie z przepisami na wartos¢ 2.146.564,35,
co miato wptyw na zawyzenie kapitatu oraz na zwiekszenie kosztéw bilansowych - amortyzacja 2010 roku
na wartos$¢ 53.771,75 zt

Dokonano réowniez korekty zapiséw umorzen budynku za rok 2010 na wartos¢ 31.267,32 zt.
Skorygowano zapisy roku 2010 gdzie wykazano jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - koszty
prac badawczych na wartos¢ 582.515,68 zt, co zanizyto wynik roku 2010 o kwote 515.353,76 zt oraz
zanizyto wartos¢ zapaséw materiatow o 67.161,92 zt

W roku 2011 skorygowano zapisy dotyczgce srodkéw trwatych w leasingu finansowym - umowy z 2010 r.
tacznie za rok 2010 i 2011 rozrachunki z tytutu leasingu wyniosty 476.181,27 zt, a koszty leasingu z tytutu
amortyzacji wynoszg 55.947,78 zt

W 2010 roku nie naliczono sktadek na PFRON, zanizono wobec tego koszty o kwote 10.389 zt

W 2010 roku zanizono koszty amortyzacji KNOW HOW o 42.500 zt oraz nie naliczono w koszty wartosci
polis na wartos¢ 7.835,36 zt

3.6.4.2 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

W ciggu roku nie byto zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania

3.6.4.3 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
Poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
W ciagu roku nie byto zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALtALNOSCI

4.1. Informacje podstawowe

4.1.1. Informacje ogdine o emitencie

Nazwa:

Adres siedziby:

Numery telekomunikacyjne:
Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
REGON:

NIP:

Sad rejestrowy i numeru rejestru:

LUXIMA SPOtKA AKCYINA
Okrezna 4B, 19-300 Etk
tel. 87 620 09 30, fax 87 620 09 32

biuro@luxima.com.pl

www.luxima.com.pl

790368188
848-15-55-849

Sad Rejonowy w Olsztynie XVIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000358140

Przedmiot dziatalnosci: Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spétki LUXIMA

S.A. wg PKD jest produkcja elektrycznego sprzetu
os$wietleniowego (wg PKD 2007 — 27.4);

Czas trwania Spotki: Nieoznaczony
4.1.2. Zarzad Spétki:

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2011r. wchodzity 2 osoby:
Pan Jacek Olejkowski - Prezes Zarzadu,

Pani Dorota Konarska - Cztonek Zarzadu

Tabela 1 - Sktad Zarzgdu LUXIMA S.A. w okresie 01.01.2011r. —31.12.2011r

Funkcja w Data Data Czas trwania
Imie i nazwisko Zarzadzie LUXIMA rozpoczecia zakonczenia ..
.. .. kadencji
S.A. kadencji kadencji

Jacek Olejkowski Prezes Zarzadu 22.12.2011 -

Cztonek Zarzadu 22.12.2011 -

do 22.12.2016
do 22.12.2016

Dorota Konarska

Krzysztof
Godustawski Prezes Zarzadu 16.04.2009 22.12.2011 -
Marek Kaszkowiak Cztonek Zarzadu 1.12.2010 20.05.2011 -

Bartosz Niegrebecki | Cztonek Zarzadu 31.05.2011 1.10.2011 -

4.1.3. Rada Nadzorcza Spoétki
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31.12.2011r. wchodzito 5 0séb:
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Pan Jarostaw Rewucki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Mamot — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Zapata - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Mamrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan tukasz Bartczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela 2 - Sktad Rady Nadzorczej LUXIMA S.A. w okresie 01.01.2011r. —31.12.2011r

Funkcja w Radzie Data Data .
- . . . . Czas trwania
Imie i nazwisko Nadzorczej powotania | odwotania z kadencii
LUXIMA S.A. do RN RN )
Przewodniczacy Rady

Jarostaw Rewucki Nadzorczej 16.04.2010 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Arkadiusz Zapata Nadzorczej 16.04.2010 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Jacek Mamot Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013
Cztonek Rady

Piotr Mamrowicz Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013
Cztonek Rady

tukasz Bartczak Nadzorczej 21.11.2011 - 16.04.2013

Wiceprzewodniczaca

Dorota Konarska Rady Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Mariusz Kamienowski Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Krzysztof Konopka Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -
Cztonek Rady

Karol Pupik Nadzorczej 16.04.2010 | 21.11.2011 -

Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata. Mandaty wszystkich obecnych cztonkéw
Rady Nadzorczej wygasng rdwnoczesnie, z dniem odbycia ZWZA, najpdzniej w dniu 30 czerwca 2013r.

4.1.4. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31.12.2011r. kapitat zaktadowy LUXIMA S.A. wynosit 1.640.000,- zt (jeden milion szes$éset
czterdziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie na 16.400.000 akcji o warto$ci nominalnej po 0.10 zt (dziesieé
groszy) kazda, w tym:

a) 8.340.000 réownych i niepodzielnych akcji imiennych serii A o numerach od A 1 do A 8.340.000 i
wartosci nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 4.660.000. akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B1 do nr B 4.660.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;
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c) 1.700.000. akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od D1 do nr D 1.700.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;.

d) 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 1 do C 1.700.000 i wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

4.2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

4.2.1 Struktura organizacyjna, zatrudnienie, wynagrodzenia.

Struktura organizacyjna w Spoéfce w roku 2011 nie ulegta zmianie. Zmienita sie liczba zatrudnionych
pracownikéw oraz w roku 2011 zanotowano znaczgce podwyzki wynagrodzen, szczegdlnie o obszarze
pracownikéw administracyjnych.

Z uwagi na zte wyniki finansowe, niewystarczajgcy poziom zamoéwien, a tym samym przerost
zatrudnienia nowy Zarzad w grudniu 2011 zadecydowat o redukcji zatrudnienia. Aktualnie jest to
poziom 22 oséb wtgcznie z Zarzagdem Spotki.

Tabela 3 - Struktura zatrudnienia i wynagrodzenia w latach 2011 i 2010

2011 2010
Liczba prac. | Wynagrodzenie | Liczba prac. | Wynagrodzenie
Administracja 9 5 836,42 10 érednie 2 195,83 21
Produkcja 25 2 491,55 22

4.2.2 Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi.

W roku 2011 Spétka zanotowata przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 2 532 628,74 zt
i jest to warto$¢ mniejsza od danych roku 20100 14 % .

Gtéwny wptyw na wyniki roku 2010 miata pozycja ,,zmiana stanu produktéw”.

W roku 2010 zarzad podijat decyzje o przeszacowaniu wartosci zapaséw magazynowych (uaktualnienie
cen ewidencyjnych), w wyniku czego pozycja ,zmiana stanu produktow” osiggneta wartosé +
890.811,29 zt.

Przychody ze sprzedazy produktow to wartos¢ 2 488 358,98 zt w roku 2011 i jest to sprzedaz wieksza
do roku 2010 0 21,18%.

4.2.3 Koszty dziatalnosci operacyjne;.

W roku 2011 Spdtka zanotowata bardzo duzy wzrost kosztédw dziatalnosci operacyjnej. W poréwnaniu
do roku 2010 byt to wzrost 0 69% , tj. z kwoty 2 807 333,33 zt do kwoty 4 748 411,81 zt.
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Gtéwne przyczyny to:

1. Amortyzacja — w roku 2011 skorygowano stawke amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych z wartosci 2,5% do 20%. Zmiana zostata dokonana z powodu koniecznosci
dopasowania wysokosci amortyzacji do obowigzujgcych przepisow.

2. Ustugi obce — na wzrost wartosci tej pozycji gtdwny wptyw miaty koszty zwigzane z utworzeniem
terenowego dziatu sprzedazy, koszty debiutu na rynku NewConnect oraz wzrost kosztow
transportu.

3. Wynagrodzenia i sktadniki wynagrodzen — wzrost jest spowodowany zmiang struktury
zatrudnienia w zwigzku z przeszeregowaniami wsrdd pracownikow bezposrednio produkcyjnych,
podwyzszeniem wynagrodzen oraz zatrudnieniem wysoko wykwalifikowanych projektantéw i
kadry managerskiej.

Efektem tych dziatan jest strata na poziomie dziatalnosci operacyjnej w roku 2011 w wysokosci
2 637 808,51 zt.

4.2.4 Przychody i koszty finansowe.

Wartos¢ pozycji ,,przychody finansowe” w roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 nie ulegta znaczgcym
zmianom wartosciowo. Nastgpit wzrost o 18 039,73 zt.

Znaczacej zmianie ulegta pozycja ,Koszty finansowe”. Wzrost wartosci z kwoty 124 559,02 zt w roku
2010 do wartosci 214.866,40 zt w roku 2011. Wzrost nastgpit glownie z 2 powoddéw:

1) wzrost wartosci kosztéw kapitatu zewnetrznego,

2) koszty zwigzane z leasingami.

4.2.5 Podatek dochodowy od o0séb prawnych.

Pozycja , podatek dochodowy” w roku 2011 osiggneta wartos¢ -504 967,00 zt. Kwota wynika z réznicy
pomiedzy aktywami na odroczony podatek dochodowy od osdb prawnych a rezerwg na ten podatek.

4.2.6 Zysk/Strata netto.

Za 12 miesiecy dziatalnosci gospodarczej w roku 2011 Spétka zanotowata strate netto w wysokosci
-2.277.484,99 zt.

4.2.7 Stan i zmiany w aktywach trwatych.

W roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 Spétka zanotowata spadek wartosci aktywéw trwatych
wartosci 7 164 898,52 zt do wartosci 4 991 576,18 zt tj. spadek o 30,33%.

Gtéwny wptyw na taki stan rzeczy miaty dwie pozycje:

1) Obnizenie wartosci pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” — KNOW HOW o stawke amortyzacji,

2) Wartosc¢ pozycji ,,budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej — z powodu wycofania z ksigg
nieprawidtowo wykonanego przeszacowania majatku trwatego o kwote 2.146.564 zi.

Zwiekszeniu ulegty dwie pozycje:
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1) urzadzenia techniczne i maszyny z wartosci 29 310,86 zt do wartosci 533 740,27 zt — wzrost o

2) srodki transportu — wzrost do wartosci 156 571,53 zt to leasingi samochodéw stuzbowych.

504 429,41 zt — zakup maszyn do produkgji,

4.2.8 Naleznosci, zapasy i zobowigzania.

Dynamika naleznos$ci, zapasow oraz zobowigzan w roku 2011

Naleznosci [PLN]
BO [ [ Il IV v Vi Vil Vil IX X XI BZ
wartos¢ | 254191 | 320213 | 648345 | 1007575 | 757196 | 263361 284164 | 423987 | 405212 | 371628 | 431900 | 442432 | 229357
dynamika 26% 102% 55% -25% -65% 8% 49% -4% -8% 16% 2% -48%
Zobowiazania [PLN]
BO [ [ Il IV v Vi Vi vill IX X X BZ
wartos¢ | 406936 | 526508 | 639811 | 819255 | 812394 | 706650 | 924378 | 1073931 | 1228357 | 1291475 | 1441623 | 1595342 | 1839603
dynamika 29% 22% 28% -1% -13% 31% 16% 14% 5% 12% 11% 15%
Zapasy [PLN]
BO [ [ Il IV v Vi Vi vill IX X XI BZ
wartos¢ | 695887 | 905683 | 1092321 | 898420 | 1041588 | 1040155 | 1060771 | 1055334 | 993247 | 979206 | 960228 | 989689 | 763042
dynamika 30% 21% -18% 16% 0% 2% -1% -6% -1% 2% 3% -23%
Naleznosci, zapasy i zobowigzania to pozycje objete statym i codziennym monitoringiem. Zarzadzanie
polega na optymalizacji stanu zapasow materiatow, produkcji w toku i wyrobéw gotowych oraz na
koordynacji planowania dostaw materiatdw, produkcji i sprzedazy.
4.2.9 Kapitat wtasny Spotki
W roku 2011 Spétka zanotowata bardzo duzy spadek wartosci kapitatow wtasnych Spoétki, tj. z wartosci
8 139 451,67 zt do wartosci 3 174 421,14 zt. Przyczyng jest fakt, ze strata z roku 2011 oraz straty z
poprzednich lat sg pokrywane z kapitatu zapasowego Spotki, ktéry na dziert 31.12.2011 r. wynidst
5022 641,17 zt.
4.3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na

nie narazony.
4.3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
4.3.1.1. Ryzyko ponownego ostabienia koniunktury makroekonomicznej i branzowej

Rozwdj branzy oswietleniowej jest skorelowany z koniunkturg gospodarczg w kraju oraz na Swiecie. Dla
sytuacji finansowej Emitenta dziatajgcego zaréwno na polskim rynku, jak i zagranicznym najbardziej
istotne czynniki to: rozwdj branzy budowlanej oraz poziom inwestycji w jej poszczegdlnych
segmentach, poziom stép procentowych, polityka fiskalna oraz poziom kursu walut obcych wzgledem
ztotego.

Dynamika wzrostu PKB w 2011 roku wyniosta 4,3 proc. wobec 3,9 proc. w 2010 roku. GUS szacuje, ze
2012 r. przyniesie ostabienie tempa wzrostu. PKB wzrést w | kw. 2012 roku o 3,5% r/r wobec 4,3% w
poprzednim kwartale.
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Negatywne tendencje rynkowe mogg wptyng¢ na zachwianie kontinuum branzy budowlanej,
wydtuzenie przestojow na najwiekszych inwestycjach, a w konsekwencji na zmniejszenie popytu na
produkty oswietleniowe i zmniejszenie obrotéw handlowych realizowanych przez Emitenta.

W celu minimalizacji negatywnego wptywu koniunktury rynkowej, Emitent podejmuje dziatania majace
na celu obnizenie kosztéw dziatalnosci, poprawe efektywnosci funkcjonowania, wzrost wydajnosci
pracy, poprawe sprawnosci dziatania i oszczednosci w obszarze zarzadzania taricuchem dostaw oraz
optymalizacje wszystkich proceséow biznesowych zachodzgcych u Emitenta. Ponadto, Emitent
kontynuuje polityke wdrazania nowych, wysoko zaawansowanych technologicznie linii produktowych
zapewniajgcych sprzedaz wysokomarzowa.

4.3.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Przychody Emitenta pochodzg ze sprzedazy produktéw na rynku débr inwestycyjnych w kraju i za
granicg, stad tez jego wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacja
makroekonomiczng tych rynkéw. W szczegdlnosci dotyczy to koniunktury gospodarczej, rozwoju
branzy budowlanej oraz poziomu inwestycji w jej poszczegdlnych segmentach, poziomu naktadéw
budzetowych na inwestycje, udogodnien podatkowych dla przedsiebiorcow, efektywnego
wykorzystania funduszy unijnych, poziomu stép procentowych, polityki fiskalnej oraz poziomu kursu
walut obcych wzgledem ztotego. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej obserwowane w
gospodarce w kraju i za granicg, majg bezposredni wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ i
tym samym mogg wptywacé na jego wyniki finansowe w przysztosci. Wzrost naktadéw inwestycyjnych
na infrastrukture wspierany przez naptyw unijnych $rodkéw pomocowych moze wptyngé na dalsze
umocnienie kontinuum branzy budowlanej, skrocenie przestojéw na najwiekszych inwestycjach, a w
konsekwencji na zwiekszenie popytu na produkty oswietleniowe i zwiekszenie obrotéw handlowych
Emitenta

4.3.1.3. Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz eksportowg oraz nabywa niektére surowce niezbedne do produkcji na
podstawie kontraktéw w walutach obcych, gtéwnie w euro. W latach 2007 - 2011 r. przychéd
denominowany w walutach obcych wynosit od 18% do 33%, a udziat sprzedazy eksportowej w
kolejnych latach planowany jest na poziomie 25%. Te proporcje sprzedazy eksportowej w stosunku do
udziatu zakupdw surowcéw w Euro wptywajg na zminimalizowanie ryzyka kursowego.

4.3.1.4. Ryzyko zmian cen produktéw, materiatéw i towarow

Koszty produkcji opraw oswietleniowych uzaleznione sg od cen aluminium, stali, szkta, miedzi, tworzyw
sztucznych oraz réznego rodzaju komponentéw elektronicznych i elektrycznych wykorzystywanych do
produkcji. Poziomy cen tych materiatéw dyktowane s3g przez dostawcdw i zalezg zarowno od sytuacji
na rynku krajowym, jak i miedzynarodowym. W przypadku stali i aluminium ich cena zalezy od cen na
gietdach swiatowych, ceny tworzyw sztucznych w sposéb bezposredni zalezg od ceny ropy naftowej, a
ceny szkta od cen gazu ziemnego. W celu ograniczenia ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i
materiatdw prowadzony jest monitoring poziomow cen surowcdw strategicznych. Stosowany jest
rowniez system kwalifikacji dostawcdw oraz umowy dtugoterminowe. Na zmniejszenie tego ryzyka
wptywa ponadto prowadzona strategia alternatywnych dostawcéw oraz ich dywersyfikacja. W zakresie
wiekszosci komponentéow Emitent posiada co najmniej dwdch niezaleznych i sprawdzonych
dostawcow.
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4.3.1.5. Ryzyko zmian przepiséw prawa regulujacych lub majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajgce sie przepisy prawne lub rézne ich interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta. Zmiany prawa polskiego zwigzane z
dostosowaniem przepiséw do regulacji unijnych mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Emitenta. Wejscie w zycie nowych, istotnych dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sgdéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii
Europejskiej. Obecnie interpretacja przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady Wspdlnoty Europejskie;j.

Emitent ze wzgledu na swoje zaplecze oraz posiadane know-how jest w stanie dynamicznie
dostosowaé sie do zmiany przepisow (np. zaostrzenie wymagan Srodowiskowych), ktdrych
wprowadzenie moze bezposrednio wptynac na konieczno$¢ modernizacji lub zmiany produkowanego
asortymentu.

4.3.1.6. Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciggtym wykorzystywaniem przez Emitenta kredytéw
bankowych. Kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej, obcigzone s3g ryzykiem przeptywodw
pienieznych. W opinii Zarzagdu Emitenta ewentualna zmiana stép procentowych nie wptynie w
znaczacy sposob na wyniki osiggane przez Emitenta.

4.3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
4.3.2.1. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zdecydowang wiekszos¢ wartosci przychodow ze sprzedazy Emitent generuje na rynku sprzetu
oswietleniowego przeznaczonego do obstugi inwestycji budowlanych. Sezonowos¢ jest czynnikiem
charakterystycznym dla catej branzy budowlanej. Zdecydowana wiekszo$¢ inwestycji jest realizowana
W sezonie jesienno zimowym, w zwigzku z tym przychody w pierwszym poétroczu sg zwykle najnizsze, a
zdecydowany wzrost nastepuje w trzecim i czwartym kwartale. Emitent zmierza w kierunku:

- zwiekszenia udziatu sprzedazy eksportowej, co w konsekwencji ma zmniejszy¢ negatywny wptyw
sezonowosci sprzedazy (rynki docelowe takie jak Zjednoczone Emiraty Arabskie, Nowa Zelandia ze
wzgledu na panujgce tam warunki klimatyczne nie ulegajg sezonowosci w branzy budowlanej)

- zbudowania nowego segmentu odbiorcéw charakteryzujgcego sie mniej sezonowg strukturg
sprzedazy poprzez opracowanie, wdrozenie do produkcji i sprzedaz produktéw masowych do hurtu,
detalu oraz do sieci handlowych.

4.3.2.2. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Emitent zatrudnia inzynieréw, projektantéw, menedzeréw projektéw i kadre produkcyjng, ktérych
utrata moze negatywnie wptynac na rozwdj i osiggane wyniki finansowe. Charakter prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci opartej na wiedzy i wieloletnim doswiadczeniu kadry pracowniczej, w tym przede
wszystkim bytego Prezesa Zarzadu, a obecnie Dyrektora ds. Badan i Rozwoju, ktéry stanowi gtowny
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trzon dziatu projektowego, jest autorem wszystkich rozwigzan konstrukcyjnych i posiada know-how
niezbedne do realizacji plandw produkcyjnych sprawia, iz zasoby ludzkie stanowig jej kluczowe aktywa.
Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientéw lub opdznienie w
realizacji projektow wdrozeniowych. Wystgpitaby koniecznos¢ zatrudnienia nowych pracownikéw.
Zatrudnienie nowej kadry wigze sie m.in. z dtugotrwatym okresem rekrutacji, dtugotrwatym okresem
szkolen i zapoznawania sie nowych pracownikdw z ofertg Emitenta, co bezposrednio wplywa na
osiggniecie oczekiwane]j petnej wydajnosci w pracy.

W celu zapobiezenia ww. ryzyku Emitent prowadzi polityke kadrowa majacg na celu budowanie wiezi
pracownikéw ze Spdtka i efektywne motywowanie pracownikéw poprzez systemy premiowe. Ponadto
w celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéow oraz zwiekszenia ich motywacji Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta uchwatg nr 2 z dnia 24 wrzesnia 2010 r. przyjeto
zatozenia programu motywacyjnego dla kluczowych menadzeréw Emitenta. W ramach programu
motywacyjnego osoby nim objete, ktére spetnig okreslone na lata 2011-2016 warunki realizacji
programu, beda mogty nabywaé¢ po cenie nominalnej Akcje Serii E Spdétki w ramach wykonania
warrantéw subskrypcyjnych.

4.3.2.3. Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Kluczowymi odbiorcami produktéw Emitenta sg firmy projektowo wykonawcze, generalni wykonawcy i
podwykonawcy robot budowlanych oraz hurtownie elektrotechniczne. Udziat 8 najwiekszych
odbiorcow Emitenta w roku 2010 przekroczyt 50%, a najwiekszego odbiorcy wynidst okoto 15,7%. W
przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcow w strukturze przychodéw Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktéw Emitenta. Istnieje takze
ryzyko utraty znaczacej czesci przychoddw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspétpracy
przez ktéregos z kluczowych odbiorcéw. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez intensyfikacje dziatan
handlowych zmierzajagcych do pozyskania nowych odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych linii
produktow nie posiadajgcych zamiennikdw w ofertach innych producentéw.

4.3.2.4. Ryzyko zachwiania terminowosci dostaw

Ze wzgledu m.in. na wprowadzony pod koniec 2011 r. program redukcji kosztéw, ktérego jednym z
elementéow byta redukcja zatrudnienia istnieje ryzyko, ze w okresach najwiekszego natezenia
produkcji, przy zatozeniu znacznego wzrostu zamdwien od odbiorcéw, tzw. ,waskie gardta” na
produkcji, awaria maszyny lub opdzinienia w dostawie komponentéw od dostawcéw moga
spowodowac opdznienia w realizacji dostaw, a co za tym idzie koniecznos¢ zaptaty kar umownych i
pogorszenie stosunkéw handlowych z danym odbiorcg. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez
efektywne zarzadzanie mocami produkcyjnymi, a takze tworzenie bazy pracownikéw, ktérzy w
przypadku znacznego wzrostu zamowien mogg przystgpic¢ do pracy na zlecenie.

4.3.2.5. Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Obecnie w Polsce dziata nie tylko wiekszo$¢ producentdw liczacych sie na rynku $wiatowym, ale coraz
wiekszg ekspansje obserwuje sie wsrdd producentéw azjatyckich, gtownie z Chin. Podstawowg metodg
dziatania producentéw z Dalekiego Wschodu jest kopiowanie podpatrzonych na targach i wystawach
branzowych wzoréw produktéw oswietleniowych. Cechg charakterystyczng ich wyrobdw jest nizsza
cena i w wielu przypadkach nizsza jakos¢, krétszy okres uzytkowania i mniejszy stopien zaawansowania
technologicznego. Walka z tanimi dalekowschodnimi produktami czesto powoduje obnizanie cen
oferowanych ustug czy wrecz ceny dumpingowe stosowane przez polskie firmy konkurencyjne. Emitent
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ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg poprzez state rozszerzanie oferty o oprawy oswietleniowe
zaawansowane technologicznie, nie posiadajgce zamiennikdw wsrdd produktdw innych producentéw.
Wyiszg jakos¢ produktow i zaawansowanie technologiczne gwarantujg takze nieustanny monitoring
rynku producentéw podzespotdw elektronicznych, w tym LED oraz state prace projektowe
gwarantujace szybkg implementacje swiatowych nowosci do produkcji oswietlenia.

4.3.2.6. Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadniczg role w budowaniu pozytywnych relacji z klientem jest dobry wizerunek producenta oraz
budowanie zaufania do marki. Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcow do
produktéw Emitenta mogtoby skutkowac spadkiem sprzedazy, a w konsekwencji pogorszeniem
wynikéw finansowych osigganych przez spoétke. Majac na celu utrzymanie zaufania odbiorcéw, Emitent
stosuje do produkcji opraw wytgcznie wysokiej jakosci komponenty, ktérych producentami sg liderzy
na swiatowych rynkach. Ponadto wszystkie produkty przed dopuszczeniem do obrotu przechodzg
rygorystyczne testy jakosciowe, a wszystkie nowe oprawy przed wprowadzeniem do seryjnej produkcji
poddawane sg serii badan i testow, ktérych pozytywne wyniki certyfikujg ich wysokg jakosc.

4.3.2.7. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci produktu

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci produktu ze wzgledu na skomplikowang technologie wykonywania
opraw oswietleniowych, jednakze wprowadzane procedury, w tym zwigzane z zaktadowym systemem
zarzadzana jakoscig opartym o I1SO, majg za zadanie minimalizacje ryzyk zwigzanych z zaktéceniami
procesu produkcyjnego.

4.3.2.8. Ryzyko zwiazane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest obarczona ryzykiem zwigzanym z niesptacalnoscig naleznosci. W 2011 roku
nastgpito znaczgce pogorszenie terminowosci w ptatnosciach od klientéw w stosunku do roku 2010.
Obecnie Emitent prowadzi kilka postepowan sgdowych, egzekucyjnych i przygotowawczych
zwigzanych z niesptaconymi naleznosciami. Na dzieri 31.12.2011 r. stan naleznosci przeterminowanych
wynosit 196.535 zt.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent wprowadzit nowe procedury dotyczace przyjmowania zaméwien
oparte na opublikowanym na stronie internetowej dokumencie ,,0gdlne warunki sprzedazy”, prowadzi
aktywng kontrole naleznosci handlowych oraz podejmuje w razie koniecznosci dziatania windykacyjne.

4.3.2.9. Ryzyko odpowiedzialnosci za $wiadczone ustugi

Jedng z zasad polityki sprzedazy w Spotce wptywajacg na wiarygodnosé jednostki jest gotowosé do
podjecia zobowigzania do zapfaty kar w zwigzku z nieterminowym wykonaniem zleceni. Dlatego w
przypadku umoéw z duzymi odbiorcami Emitent zobowigzuje sie do ptacenia kar w zwigzku z
nieterminowym wykonaniem zlecen, ale od poczatku istnienia Spéfki nie zaszta koniecznos¢ zaptacenia
kar umownych z tego tytutu. Ryzyko takie jest niewielkie, gdyz Emitent dostosowuje portfel zamdwien
do zdolnosci produkcyjnych.

4.3.2.10. Ryzyko zdarzen losowych

Emitent, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikéw, ktdrych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, moze
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wptynac negatywnie na prowadzong dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta. Spotka zabezpiecza sie
przed nieprzewidzianymi stratami poprzez zawarcie umow ubezpieczeniowych.

4.3.2.11. Ryzyko niezrealizowania zaktadanego poziomu wyniku finansowego

Istnieje ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanego wyniku finansowego. Emitent funkcjonuje w
warunkach rynkowych, gdzie moze nastgpi¢ szereg trudnych do przewidzenia czynnikdw negatywnie
oddziatywujacych na sytuacje Emitenta. Emitent stara sie to ryzyko zminimalizowa¢ wdrazajgc program
redukcji kosztéw oraz stale poszerzajgc oferte o produkty wysoko zaawansowane technologicznie
zapewniajgce sprzedaz wysokomarzowa.

4.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta

Obecnie nie toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, jednak w opinii Zarzadu istotne jest jedno
postepowanie, ktérego wartosé jest znaczaca dla Emitenta.

3 lutego 2012r. Emitent wnidst pozew przeciwko Katel Sp. z 0.0. o zaptate za sprzedany towar na
taczng kwote gtéwng 134.301,64 zt wraz z odsetkami od poszczegdlnych faktur. Spotka Katel oprawy
przyjeta i zainstalowata na docelowym obiekcie. 17 lutego 2012 r. Sgd Okregowy Warszawa Praga X
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptfaty, od ktdérego Katel Sp. z o0.0. wnidst sprzeciw. Obecnie
Emitent oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

4.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem ich
udzialu w sprzedaizy Emitenta ogétem, a takie zmiany w tym zakresie w danym roku
obrotowym

LUXIMA S.A. nalezy do grupy kilkunastu polskich firm dziatajagcych w obszarze profesjonalnego
oswietlenia. Przedmiotem dziatalnosci LUXIMA S.A. jest projektowanie, konstruowanie, wytwarzanie
oraz sprzedaz profesjonalnych systemoéw oswietleniowych do obiektdw budownictwa ogdlnego,
architektonicznego, mieszkalnego, przemystowego, specjalistycznego i zewnetrznego na rynku
krajowym i zagranicznym.

Dodatkowo dziat projektowy oferuje ustugi kompleksowego projektowania oswietlenia zaréwno
wewnetrznego jak tez zewnetrznego dla obiektéw przemystowych i budynkéw uzytecznosci
publicznej.

Produkty oferowane przez LUXIMA S.A. mozna podzieli¢ na cztery segmenty:

1. Oprawy rastrowe, w tym:

a) Oprawy rastrowe na Swietlowki liniowe

b) Oprawy rastrowe na LED (planowane wprowadzenie do seryjnej produkcji w 2012r.)
2. Oprawy hermetyczne, w tym:

a) Oprawy hermetyczne AQUA na $wietldwki liniowe

b) Oprawy hermetyczne AQUA LED

3. Oprawy drogowe GRANNOS
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4. Oprawy niestandardowe (wykonywane wg. indywidualnych specyfikacji technicznych) w tym:
a) Oprawy na LED
b) Oprawy na inne zrédta swiatta

Wykres 1 — Struktura sprzedazy wg asortymentu

Struktura sprzedazy asortymentowej w
2011

1%

HAQUA

M rastrowe

M niestandardowe

M niestandardowe LED

mAQUA LED

M pozostate
GRANNOS

rastrowe LED

Najwiekszy udziat w sprzedazy w 2011 roku majg oprawy hermetyczne AQUA. S3 to oprawy
wprowadzone do produkcji seryjnej w 2005 r. i nagrodzone | miejscem na targach Swiatto 2005. Na
zachodnich rynkach producentéw oswietleniowych funkcjonujg oprawy, ktére moga stanowié
funkcjonalne zamienniki dla czesci naszych opraw AQUA i AQUA LED. Czynnikiem, ktéry pozwala
Spotce na efektywne konkurowanie, jest cena. W 2011 roku Spétka wprowadzita do produkcji kolejng
grupe opraw nalezacych do tej rodziny, oprawy AQUA 100.

Grupa opraw rastrowych znajdujgca sie na drugim miejscu, stanowi stabilny i staty segment w
sprzedazy profesjonalnych opraw os$wietleniowych. Ze wzgledu na uniwersalnos¢ konstrukcji,
parametry oraz tendencje w budownictwie (rozwdj infrastruktury i wzrost naktadéw inwestycyjnych)
nalezy sie spodziewac, ze oprawy rastrowe przez wiele lat bedg zajmowaty znaczacg pozycje na rynku
profesjonalnych opraw oswietleniowych. Eksport tanich opraw rastrowych z Chin powoduje przejecie
przez nie duzej czesci rynku, jednak niska jako$¢ materiatdéw uzytych w ich produkcji oraz niska jakos$¢
wykonania i wykonczenia samych opraw, gwarantujg wykluczenie ich uzycia w duzych, prestizowych
inwestycjach, gdzie jakos¢ wykonania obiektu, inteligencja i designe budynku decydujg o powodzeniu i
cenie wynajmu powierzchni. W 2012 roku Spétka zamierza wprowadzi¢ do seryjnej produkcji rodzine
opraw rastrowych na ledowe Zrddta swiatta. Jest to grupa opraw, ktdrych konstrukcja oparta jest o
unikalne na skale globalng i opatentowane przez Spdétke rozwigzania technologiczne. Na targach
Swiatto 2011 w konkursie na "Najbardziej innowacyjny produkt lub technologie" oprawy TARNIS LED
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zdobyty Il NAGRODE MINISTRA GOSPODARKI. Ze wzgledu na sytuacje ekonomiczng Spotki w 2011r. i
brak srodkéw na zakonczenie prac nad dedykowanymi modutami ledowymi, ktére stanowia podstawe
do uzyskania oczekiwanej jakosci i sprawnosci oprawy, proces zakonczenia prac i wdrozenia opraw do
produkcji zostat przesuniety na 2012 rok. Ze wzgledu na niestabngcy popyt na oprawy rastrowe, po
wprowadzeniu do sprzedazy nowej generacji tych opraw z ledowymi zrédtami swiatta o bardzo
wysokiej wydajnosci, w zestawieniu z ich energooszczednoscig oraz jakoscig parametréw swietlnych,
ktore deklasujg istniejgce na rynku rozwigzania, nalezy spodziewac sie bardzo znaczacego wzrostu
udziatu tych opraw w ogdlnej wartosci sprzedazy.

Wykres 2 - Udziat % grup produktow w strukturze sprzedazy w latach 2009 — 2011
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Zrédto: LUXIMA SA

Analiza sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych oferowanych przez Emitenta pokazuje
rowniez potencjat opraw niestandardowych, wykonywanych na indywidualne potrzeby klienta, w tym
opraw na LED-owe Zrddta s$wiatta. Jest to segment produktéw stanowigcych kierunek rozwoju
Emitenta. Do produkcji tych opraw niezbedna jest szeroka wiedza, uzycie opatentowanych przez
Spoétke rozwigzan technologicznych, oraz duza dynamika reakcji na wprowadzane na rynek nowosci z
dziedziny technologii produkcji LED.
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4.6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku wyniosta 2.488.358 zt. W stosunku do roku 2010
stanowi to wzrost o ponad 21%.

Wykres 3 — Sprzedaz ogdtem w latach 2010 — 2011
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Sprzedaz na rynku krajowym stanowi 78% sprzedazy ogotem w 2011 roku.

Wielkos$¢ sprzedazy na rynku krajowym za rok 2011 byta wieksza w ujeciu wartosciowym w stosunku
do roku 2010 o blisko 26% i wyniosta 1.942.051 zt.

Istotny wptyw na wzrost sprzedazy, poza makro i mikroekonomiczng sytuacja w branzy, miato
utworzenie dziatu handlowego oraz realizacja plandw marketingowych w pierwszym kwartale 2011 r.

Tabela 4 — Sprzedaz ogdtem oraz w podziale na sprzedaz krajowq i eksportowqg w latach 2010 — 2011

2010 2011 zmiana r/r
suma sprzedazy 2053523 2488359 21,18%
sprzedaz krajowa 1543664 1942051 25,81%
sprzedaz eksportowa 509 859 546 308 7,15%
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Wykres 4 — Struktura sprzedazy w ujeciu geograficznym 2010 — 2011
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Mniej dynamiczny wzrost sprzedazy w 2011 roku Spoétka odnotowata w sprzedazy eksportowe;j.
Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowi 22% sprzedazy ogétem w 2011 roku. Wartos¢ eksportu
wzrosta o 7,15 % w stosunku do roku poprzedniego i wyniosta 544 325,26 zt (w tym 382 757 zt
sprzedaz do krajéw UE i 163 550 zt do pozostatych panstw).

Wykres 5 — Struktura sprzedazy eksportowej 2011r.
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Najwiekszy udziat w sprzedazy eksportowej w 2011 roku miaty takie kraje jak Austria, Rosja, Szwecja,
Francja, Niemcy i Singapur. Pozostatymi zagranicznymi rynkami zbytu sg Ukraina, Nowa Zelandia,
Litwa, Holandia, Wegry, Libia i Wielka Brytania.

Wykres 5 — Struktura sprzedaZy w ujeciu asortymentowym w 2011r.

Sprzedaz eksportowa - asortyment

B AQUA mrastrowe mAQUALED pozostate

Najwiekszy udziat w sprzedazy asortymentowej na zagranicznych rynkach zbytu miaty oprawy
hermetyczne AQUA na swietlowki liniowe. Ich udziat w sprzedazy eksportowej wynidst ponad 81%.

4.7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego

zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Emitent nie zawierat tego typu umow.

4.8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

34



Umowy kredytowe zawarte w 2011 r.

Wysokos¢ Termi
Bank Data podpisania Rodzaj kredytu Kwota Waluta YySoKosE sto!)y ermin a1
procentowej wymagalnosci
Raiffeisen Bank 31.08.2011r. Kredyt w rachunku 179 300,00 PLN WIBOR 1M 30.06.2012 .
Polska SA biezgcym +marza 5,5%
Bank BPS 30.06.2011 . Szybka Linia 100 000,00 PLN WIBOR 1M + 29.06.2012r.
Kredytowa w marza 4,5%
rachunku biezgcym
Umowy wypowiedziane w 2011 r. z podpisanym porozumieniem
Bank Data wypown.edzlenla/ Rodzaj kredytu Kwota r_1a d2|e.n Waluta Wysokosc¢ rat Termin , .
porozumienia wypowiedzenia wymagalnosci
20.12.2011r./ Kredyt
Bank PEKAO SA obrotowy 75 527,48 EURO 17 000,00 EURO | 30.04.2012r.
12.01.2012r. . .
nieodnawialny
Umowy kredytowe kontynuowane
Bank Data podpisania Rodzaj kredytu Kwota Waluta Wysokos¢ sto,lay Termin -
procentowej wymagalnosci
BGZ SA 05.07.1999r. Kredyt 50 000,00 EURO EURIBOR 3M + 30.06.2012r.
inwestycyjny (stan na 05.2008 marza 3%
- ugoda)
Raiffeisen Bank 30.03.2009 . Na finansowanie 25 000,00 PLN WIBOR 1M +7,5% | 31.03.2013r.
Polska SA wydatkow
zwigzanych z
biezaca
dziatalnoscia
Bank PEKAO SA 11.02.2004 r. Kredyt na biezaca 158 000,00 PLN WIBOR 1M +3,7% | 30.11.2012r.
dziatalnos¢ (stan na 04.2010
- ugoda)
Umowy pozyczek z akcjonariuszami zawarte w 2011 r.
Pozyczkodawca Data podpisania Da't 2 wp!ywu Kwota Waluta Wysokosc stoy:)y Termin a1
srodkow procentowej | wymagalnosci
Dworecki Franciszek 01.12.2011 08.12.2011 20 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Fimowicz Jerzy 01.12.2011 09.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Lorecki Jerzy 01.12.2011 09.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
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Zinel Holding SA 27.12.2011 45 000,00
23.12.2011 30.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.

04.01.2012 48 000,00
Dotegowski Stanistaw 30.12.2011 09.12.2011 40 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Lesniak-Paduch Sylwia 16.12.2011 16.12.2011 100 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Pudetko Roman 01.12.2011 22.12.2011 30 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Pawtowska Iga 30.12.2011 03.01.2012 5 830,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Kurytek Wojciech 30.12.2011 03.01.2012 16 000,00 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.
Fitonowicz Mirostaw 30.12.2011 03.01.2012 30954,90 PLN WIBOR 3M 31.03.2012r.

4.9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach,

ze szczegllnym

uwzglednieniem poiyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2011 Emitent nie udzielat pozyczek.

4.10. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis

wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z

dziatalnosci

6 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C. Na mocy uchwaty wyemitowanych i

objetych zostato 1.700.000 akcji, Kapitat pozyskany z tytutu objecia akcji w wysokosci 1.700.000 zt

zostat wykorzystany w 2011r w nastepujgcy sposob:

1. Ok 50% srodkéw z emisji akcji zostata wykorzystana na zamkniecie zalegtosci w ptatnosciach

Spotki w latach przed 2011 rokiem,

2. Ok. 24% srodkéw wykorzystano na stworzenie i rozwdéj Dziatu Sprzedazy

3. Ok. 26% srodkéw przeznaczono na zakup maszyn i sprzetu produkcyjnego oraz szkolenia

personelu produkcyjnego.

4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2011 rok.

4.12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze

szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz

okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom
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Tabela 5 - Wskazniki efektywnosci zarzqdzania finansami

Opis pozycji 31.12.2011 31.12.2010
Wskaznik zastosowania kapitatéw obcych 256,30% 52,40%
Wskaznik zastosowania kapitatéw wtasnych 63,60% 113,60%
Wspodtczynnik zadtuzenia 48,40% 11,60%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,44% 2,15%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,12% 1,38%
Cykl rotacji naleznosci 26 dni 21 dni
Cykl rotacji zobowigzan 133 dni 33 dni

W roku 2011 nastgpito bardzo znaczace pogorszenie wszystkich istotnych wskaznikdw zarzadzania
finansami.

1. Ptynnosc finansowa w roku 2011 ulegta znaczagcemu pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2010. Ich
wartosci sg ponizej wartosci optymalnych ( 1,2 wskaznik ptynnosci biezacej i 0,8 — wskaznik
ptynnosci szybkiej), praktycznie firma utracita ptynnosé finansowsa.

2. Wskazniki sprawnosci dziatania wskazujg, ze wydtuza sie okres obrotu naleznosciamio 5 dni i
okres rotacji zobowigzaniami o 100 dni.

3. W roku 2011 nastgpit takze wyrazny spadek udziatu kapitatéw wtasnych w strukturze
finansowania. Udziat kapitatu obcego w kapitale Spotki wynidst 48,4% i jest to wzrost z wartosci
11,6% w roku 2010. Nastgpit wyrazny spadek wskaznika zastosowania kapitatu wtasnego - o 50%,
i wzrost wskaznika zastosowania kapitatu obcego o 204%.

Emisja akcji serii F — dokapitalizowanie Spétki kwotg 1 640 000 zt pozwolito na kontynuacje dziatalnosci
gospodarcze;j.

W roku 2012 Zarzad konsekwentnie realizuje program naprawczy Spotki. Pierwsze, pozytywne efekty w
postaci wynikow finansowych za | Q 2012 sg widoczne w raportach. Wyniki mogtyby by¢ lepsze, lecz
problemem, ktdry jest barierg dalszego rozwoju Spétki to poziom srodkéw obrotowych i wynikajgce z
tego krétkoterminowe problemy z ptynnoscig finansowg Spotki.

Kapitat z emisji akcji serii F w 70 % zostat wykorzystany na pokrycie zalegtych zobowigzan Spotki.
Pozostatg czes¢ srodkow Spotka wykorzystuje jako kapitat obrotowy, ale warto$é tego kapitatu
systematycznie jest pomniejszana, poniewaz co miesigc Spétka sptaca kredyty w 2 bankach.

Brak srodkow obrotowych utrudnia zakup materiatéw i wptywa rowniez niekorzystnie na terminy
realizacji zamoéwien oraz osiggang marze, gdyz Spotka przy wyborze dostawcy czesto jest zmuszona
kierowac sie kryterium terminu ptatnosci, a nie najkorzystniejszej ceny.

W ocenie Zarzgdu w roku 2012 niezbedne bedzie dokapitalizowanie Spotki poprzez kolejng emisje
akgcji.

4.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W 2012 roku Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania przemystowe
nad opracowaniem innowacyjnej technologii wykonania opraw oswietleniowych LED” w ramach
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Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dziatanie 1.4. Wniosek zostat zarekomendowany
do wsparcia przez Komisje Konkursowg z wynikiem 99/100 punktéw, a wynik oceny zostat
zatwierdzony przez Instytucje Posredniczace oraz Instytucje Zarzadzajgcy. W kwietniu 2012 r. Zarzad
Spoétki podpisat umowe z PARP. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 2.427.100,00 zt, co stanowi
70% kosztéw kwalifikowanych realizacji projektu.

Gtéwnym celem przedsiewziecia jest poprawa innowacyjnosci przedsiebiorstwa poprzez opracowanie
konstrukcji i technologii wykonania rodziny opraw typu downlight z pétprzewodnikowymi zrodtami
Swiatta LED, $wiecacych rozproszonym swiattem odbitym. Innowacyjnosé opracowania, a takze
uruchomienie produkcji nastgpi w oparciu o zakupiony patent.

Jednym z pierwszych elementéw harmonogramu realizacji projektu jest otrzymanie zaliczki z PARP w
wysokosci 1.200.000 zt na zakup patentu, ktéry stanowi podstawe realizacji catosci programu. Na dzien
sporzgdzania raportu Spotka nie posiada wystarczajgcych srodkéw wtasnych na realizacje catego
projektu. Czes$¢ sSrodkow wtasnych niezbednych do realizacji projektu Zarzad planuje pozyskaé poprzez
emisje akcji nowej serii lub pozyczki udzielone przez akcjonariuszy. W opinii Zarzgdu realizacja
projektu i uruchomienie produkcji przedmiotowej rodziny opraw w Swietle jej innowacyjnosci i
szerokiego rynku zbytu zaréwno w kraju jak i za granicg, jest bardzo istotnym elementem strategii
rozwoju Spotki i stanowi istotny potencjat wzrostu sprzedazy.

4.14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzein na
osiggniety wynik

W 2011 roku nie wystgpity zadne czynniki czy tez zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na
osiggniety wynik w roku obrotowym.

4.15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
wypracowanej strategii rynkowej

Wedtug wstepnych wynikéw GUS tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w 2011 r. byto wyzsze niz w
roku poprzednim. Wedtug wstepnego szacunku w 2011 r. produkt krajowy brutto wzrdst realnie o
4,3%, wobec 3,9% w 2010 r. Popyt krajowy byt o 3,8% wyzszy niz w 2010 r. Stopa inwestycji wzrosta do
20,3% z19,9% w 2010 r. W 2011 r. korzystne zmiany obserwowano w wielu obszarach gospodarki.
Nadal wysoki, chociaz nieco wolniejszy niz w poprzednim roku, byt wzrost produkcji sprzedane;j
przemystu w cenach statych, ktéry byt w 2011 roku o 7,6% wyzszy w stosunku do roku poprzedniego.
Poprawita sie dynamika produkcji budowlano-montazowej. Wzrosty w skali roku obroty towarowe
handlu zagranicznego zrealizowane w okresie styczen-listopad 2011 r., w nieco wiekszym stopniu po
stronie eksportu niz importu. Pogtebito sie ujemne saldo obrotéw ogétem, na co wptynat niekorzystny
wynik wymiany z krajami Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

W branzy budowlanej zauwazalnych jest kilka tendencji. Mimo, ze budownictwo wykazywato wysokie
wskazniki wzrostu wartosci produkcji budowlanej, to trzeba pamietaé, ze sg odnoszone do niskiej
»bazy” roku poprzedniego. Lata 2009 i 2010 byty dla budownictwa szczegdlnie ciezkie i mimo wzrostu
w roku 2011 sytuacja w budownictwie nie jest stabilna. Nadal odczuwalne sg skutki kryzysu na rynkach
finansowych, szczegdlnie w budownictwie mieszkaniowym i ustugowym, opartym na wspotpracy z
inwestorami zagranicznymi. Kolejny spodziewany kryzys nie utatwiat powrotu inwestoréw
zagranicznych na polski rynek. W 2011 roku nadal wystepowato silne zréznicowanie tempa wzrostu w
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poszczegdlnych rodzajach budownictwa. Najszybciej wzrastato budownictwo infrastrukturalne oraz
specjalistyczne (do ktérego zalicza sie m.in. roboty wykonczeniowe i instalacyjne), niewielki wzrost
miat miejsce w budownictwie kubaturowym (ustugowym), a budownictwo mieszkaniowe zmalato.
Niestety, pogorszyta sie sytuacja finansowa przedsiebiorstw. W 2008 r. 11% firm wykazywato straty, w
latach 2009-2010 od 15-19%, a w 2011 roku ponad 1/3 przedsiebiorstw objetych badaniami nie
przynosi zysku. Wzrosto tez zadtuzenie firm budowlanych i powstajgce zatory ptatnicze zaczynajg
przybieraé na intensywnosci. Przedsiebiorstwa majg problem z uzyskaniem zaptaty za wykonane
ustugi, ale tez same nie mogg regulowac terminowo swoich zobowigzan. Rosngce ryzyko dziatalnosci
tworzg niekorzystny klimat dla podejmowania decyzji o charakterze rozwojowym.

Sytuacja w gospodarce i na rynku budowlanym w istotny sposéb wptywajg na mozliwosci rozwoju
Spotki, jednak mozna wyraznie zaobserwowac réwniez inne aspekty budujgce pozytywng perspektywe
rozwoju rynku oswietleniowego. W dalszym ciggu wyrazng tendencjg w branzy jest szybki rozwdj
oswietlenia wykorzystujgcego technologie LED. Dzieki ciggtemu rozwojowi technologii diody LED majg
wiele zalet, ktére deklasujg tradycyjne zrédta swiatta. Rozwdj rynku oswietlenia wydajnego
energetycznie jest przede wszystkim konsekwencjg regulacji Unii Europejskiej zalecajacych stopniowe
wycofywanie z uzytku lamp zarowych i innych mato efektywnych technologii oswietleniowych.

Wykres 6 — Dynamika rozwoju rynku LED

LED lighting market value, 2009-2014 {(US$m)
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Zrédfto: Digitimes Reseach, Luty 2012

W ocenie Zarzadu, kolejne lata to przede wszystkim przyszto$¢ dla oswietlenia energooszczednego i
nowych technologii LED. Spdtka konsekwentnie realizujgc strategie firmy innowacyjnej, oferujgcej
oswietlenie wysoko zaawansowane technologicznie posiada niezbedne kompetencje , doswiadczenie i
zaplecze ,,mysli technicznej” , aby utrzymac sie na liscie czotowych polskich producentéw
profesjonalnych systeméw oswietleniowych.

W zwigzku z przedstawiong sytuacjg na rynku inwestycji budowlanych oraz aktualng sytuacjg Spétki,
Zarzad bedzie koncentrowat sie na nastepujacych dziataniach:
e wzrost sprzedazy krajowej poprzez intensyfikacje dziatan handlowych i pozyskanie nowego
portfela odbiorcéw,
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e poprawienie dotychczasowych marz,

¢ doskonalenie kontrolingu i optymalizacji kosztow prowadzenia dziatalnosci,

e zréwnowazona kontynuacja prac badawczo - rozwojowych w obszarze zastosowan LED w
oprawach oswietleniowych poprzez wykorzystanie srodkdw z przyznanej dotacji unijne;j,

¢ wdrozenie do produkcji nowych opracowan w celu pozyskania nowych rynkéw i zwiekszenia
sprzedazy,

e utrzymane mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa finansowego firmy.

e zapewnienie Spétce wihasciwiej struktury oraz zrédet finansowania

Realizacja powyzszych dziatan pozwoli na wypracowanie stabilnej pozycji i umozliwi dalszy rozwdj
Spoftki.

4.16. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W zakresie konstrukcji i technologii wykonania opraw z pétprzewodnikowymi zrédtami swiatta
dokonano optymalizacji konstrukcji liniowego zrédta swiatta pod katem typu, mocy jednostkowej i
rozmieszczenia diod, badania nowych materiatéw na raster do opraw spetniajgcych oczekiwania duzej
sprawnosci odbicia przy jednoczesnym zapewnieniu jego wieloptaszczyznowosci. Dokonano réwniez
optymalizacji uktadéw zasilania opraw, wykonano badania poréwnawcze LED producentéw
Swiatowych pod katem wyboru optymalnego produktu do zastosowania w opracowanych oprawach.
W efekcie wykonano prototyp oprawy rastrowej oparty na opatentowanej konstrukcji, ktéry w
konkursie towarzyszacym targom SWIATLO 2011 na najbardziej innowacyjny produkt lub technologie
otrzymat Il nagrode Ministra Gospodarki. Ze wzgledu na barak srodkdw na petng realizacje programu,
prace nad uruchomieniem produkcji seryjnej przesuniete zostaty na 2012r.

4.17. Nagrody i wyrdznienia

* |l NAGRODA MINISTRA GOSPODARKI na targach "Swiatto 2011" w kategorii "Najbardziej
innowacyjny produkt lub technologia" za rodzine opraw rastrowych TARANIS LED.

* I miejsce w konkursie na najlepszy wyréb targédw Swiatto 2011 w kategorii "LEDy i ich
zastosowania" za rodzine opraw AQUA LED.

e Przyznanie przez Stowarzyszenie Eksporteréw Polskich tytutu ,Wybitnego eksportera” 2011
roku.

4.18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka nie wprowadzita zmian w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

4.19. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W 2011 roku Emitent nie zawierat takich umow.

4.20. W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych Emitenta,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)
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Wg informacji otrzymanych przez Zarzad, przedstawione dane sg stanem posiadania na dzien 31 maja
2012.

Funkcja w Radzie taczna liczba Wa.rtosc
.. . . . nominalna .
Imie i nazwisko Nadzorczej posiadanych wszvstkich Uwagi
LUXIMA S.A. akcji u .
akcji
Jarostaw Rewucki | Przewedniczacy Rady 32297 3 229,70 zt

Nadzorczej

Udziat posredni. Bezposrednim
2 460 000 246 000,00 zt | akcjonariuszem Emitenta jest
spotka Zinel Holding S.A.

Cztonek Rady

. *
Arkadiusz Zapata Nadzorczej

Cztonek Rady

. 58 310 5 831,00 zt
Nadzorczej

Piotr Mamrowicz

*Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Arkadiusz Zapata jest Prezesem Zarzadu Spétki Zinel Holding
S.A. i posiada 48,35% akcji tej spotki.

4.21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien bilansowy ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi tego
typu umowy.

4.22. Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

21 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Na mocy uchwaty wyemitowanych zostato 16.400.000 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Subskrypcja akcji zostata
przeprowadzona w | kwartale 2012 r. i miata charakter emisji publicznej, z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku subskrypcji oraz przydziatu akcji zgodnie z art. 436 § 4 KSH
tacznie zostato objetych 16.400.000 sztuk akcji serii F, czyli 100% akcji emitowanych.

W dniu 12.04.2012r. Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 16 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F. W wyniku
rejestracji kapitat zaktadowy LUXIMA S.A. zostat podwyzszony z kwoty 1 640 000 zt do kwoty 3 280 000
zt i obecnie dzieli sie na 32 800 000 réwnych i niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.340.000 akcji serii A o numerach od A 1 do A 8.340.000;
b) 4.660.000 akcji serii B o numerach od B 1 do B 4.660.000;
¢) 1.700.000 akgji serii C o numerach od C 1 do C 1.700.000;
d) 1.700.000 akcji serii D o numerach od D 1 do D 1.700.000;

e) 16.400.000 akcji serii F o numerach od F 1 do F 16.400.000.
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W grudniu 2011 r. i w styczniu 2012 r. Spdtka podpisata umowy pozyczki z akcjonariuszami,

dopuszczajgce mozliwo$¢ optacenia przez Pozyczkodawce obejmowanych przez niego akcji nowej

emisji poprzez dokonanie potracenia umownego dtugu. Do konca roku 2011 Spoétka otrzymata

pozyczki od akcjonariuszy w kwocie 325 000,00 zt. W chwili przydziatu akcji serii F Zarzad dokonat

potrgcenia umownego dtugu dla wszystkich zawartych z akcjonariuszami umow pozyczki. Pozostate

srodki Spdtka otrzymata na poczatku 2012 roku. Wszystkie Srodki z emisji akcji w kwocie 1 640 000 zt

zostaty wykorzystane w nastepujgcy sposob:

1.

4.23.

Ok 70% srodkéw z emisji akcji w grudniu 2011 i styczniu 2012 zostato przeznaczonych na
uregulowanie zalegtych zobowigzan Spodtki. W pierwszej kolejnosci zostaty uregulowane
zobowigzania podatkowe, ZUS, zobowigzania wzgledem dostawcow i inne znaczaco
przeterminowane zobowigzania, gdyz stanowito to warunek kontynuacji dalszej dziatalnosci
firmy.

Ok 17% s$rodkéw przeznaczono na sptate wypowiedzianych w 2011 kredytéw walutowych,
obrotowych zgodnie z przyjetym harmonogramem spfat.

Ok 13% srodkéw przeznaczono na zakup materiatdéw do biezgcej produkcji.

Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa.

Zarzad LUXIMA S.A. oswiadcza, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami Rada Nadzorcza w
drodze uchwaty podjeta w dniu 25 listopada 2011 r. decyzje w sprawie wyboru Spétki DOSSIER
Sp. z 0.0. do zbadania sprawozdania finansowego. W dniu 16 stycznia 2011 roku zostata
zawarta umowa ze spotkg DOSSIER Sp. z 0.0. o badanie i ocene sprawozdania finansowego
LUXIMA S.A.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
— badanie rocznego sprawozdania finansowego
— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi

Wynagrodzenie z tytutu badania i oceny sprawozdania finansowego wynosi 5.000 z netto
plus zwrot kosztéw podrézy stuzbowych do wysokosci limitéw. Wynagrodzenie za badanie i
ocene sprawozdania finansowego na 2010 r. wynosito 5.200 zt netto.

c) informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie miesieczne INVESTcon GROUP S.A., bedacego Autoryzowanym Doradca
Emitenta wynosi 2000 ztf netto.
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczenie zarzadu spotki LUXIMA S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.

Zarzad LUXIMA. S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. i dane porownywalne sporzadzane
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spoétke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia.

Podpisy 0s6b upowaznionych do reprezentowania Spotki

Jacek Oli?jkowski D K A

.
i Y.

PREZES ZARZADU CZtOhIEK ZAﬁzADu
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Oswiadczenie zarzadu spétki LUXIMA S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad LUXIMA S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wfasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Podpisy 0s6b upowaznionych do reprezentowania Spotki

\

Jacek 6iejkowskz Dorota Konarska
] ;
/.r. s
PREZES ZARZADU CZtONEK ZARZADU
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6.

INFORMACIJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogblnej  liczby gloséow na  walnym

TAK/
LP. ZASADA NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
1. Spétka  realizuje  powyisza
zasade Dobrych Praktyk z
wytgczeniem transmisji obrad
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i walnego zgromadzenia z
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem sieci Internet
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z oraz rejestrowania przebiegu
uzyciem nowoczesnych technologii, obrad i upubliczniania go na
zapewmajqiycz szybl;osc,. fbezple“czesns’f\f/;/(o stronie internetowej, ze
oraz sze.ro i .ostep. o in ormaql: potka wzgledu na to, iz Statut Spétki
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych NIE . L .
; - Lo nie przewiduje takiego
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia . ; o
komunikacje z inwestorami i analitykami, .rozwuqzat.‘lla. Wszystkie |st0tn.e
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego informacje dotyczace zwotania
zgromadzenia z  wykorzystaniem  sieci | przebiegu walnego
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i zgromadzenia beda
upubliczniaé go na stronie internetowe;. publikowane przez Emitenta w
formie raportow biezgcych
oraz umieszczane na jego
stronie internetowej.
2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
e L TAK
perspektyw  Spétki oraz  sposobu  jej
funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spodtce i jej
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychodéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent,
wraz z okresleniem pozycji Emitenta na tym TAK
rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdéw TAK
Spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady TAK
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zgromadzeniu Spoéfki,

3.6. dokumenty korporacyjne Spotki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych Spotki,

NIE

Emitent nie publikuje tych
informacji ze wzgledu na
poufnosé.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku
gdy Emitent takie publikuje),

NIE

Emitent nie publikuje tych
informacji ze wzgledu na
poufnosé.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wypfata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Spétka zacheca  wszystkich
akcjonariuszy do aktywnego
udziatu w obradach walnego
zgromadzenia i samodzielnego
zadawania pytan i
wystuchiwania odpowiedzi

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach

TAK
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walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktorym  Spoétka  podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji Emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) Spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. w przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowy, wedtug wyboru Emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta.

TAK

Spdtka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spodtka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla
danej Spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

W ocenie Zarzadu
wystarczajgce informacje s3g
zawarte na stronie
www.luxima.com.pl. Strona
internetowa Emitenta jest
aktualizowana i prowadzona
na biezgco i stanowi petne
izrédto  wiedzy o  spotce,
dostepne dla wszystkich
inwestorow.

Emitent powinien utrzymywac¢ biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec Emitenta. Spétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za

TAK
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kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W  przypadku otrzymania przez zarzad

7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie Emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego TAK
Doradce swoich obowigzkdw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
. N . TAK
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: . . o .

Emitent nie publikuje takich
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci NIE danych, ze wzgledu na ich
wynagrodzen wszystklch cztonkdéw zarzadu i poufnosé.
rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
. - . TAK
Emitenta z tytutlu Swiadczenia wobec
Emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyc w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym

. . . s TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11 Spétka bedzie organizowad
) o _ publicznie dostepne spotkania
Przyr,1ajmn|ej 2 razy w roku Emitent, przy z inwestorami, analitykami i
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, L .
L . . S mediami w miare
powinien organizowac¢ publicznie dostepne NIE . ,
. . . . A wystepowania zdarzen
spotkanie z inwestorami, analitykami i ) )
mediami. korporacyjnych stanowigcych
podstawe do organizacji takich
spotkan

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna Decyzja w tej kwestii nalezy do
.pr.ecyio;/va.c cle':)e erkr)nsy!nq :a\Ibo me(cjha;nzm Walnego Zgromadzenia. Jesli
ej ustalenia obo a¢ organ do tego ..

Je) ustatenia Jub zobowlazac org °e NIE WZA upowazini Zarzad do
upowazniony do ustalenia jej przed dniem dieci kiei  d ..
ustalenia prawa poboru, w terminie podjecia t.a 1€) ecyzji  to
umozliwiajacym podjecie decyzji zasada bedzie stosowana.
inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny ) ) . .
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu Decyzja w tej kwestii nalezy do
czasowego pomiedzy decyzjami Walnego Zgromadzenia. Jesli
powodujgcymi okreslone zdarzenia NIE WZA upowazni Zarzad do
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg podjecia takiej decyzji to
prawa akcjonariuszy wynikajagce z tych zasada bedzie stosowana.
zdarzen korporacyjnych.

13a. TAK
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Emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu  przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu
spotek  handlowych,  zarzad Emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spotek handlowych.

14. Dzie ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy poyvinny bycj tak Decyzja w tej kwestii nalezy do
u§t§|one, abY_C?aS przypadajqcy pom!edzy Walnego Zgromadzenia. Jesli
nimi byt mc'>z||W|e' naJkr't')tszy, a' w kazdym NIE WZA upowazni Zarzad do
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. L. o N
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi podjgcia t_ak'eJ decyzji  to
terminami wymaga szczegGtowego zasada bedzie stosowana.
uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Decyzja w tej kwestii nalezy do
wyptaty  dywidendy warunkowe] moze Walnego Zgromadzenia. Jesli
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych NIE WZA upowazni Zarzad do
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem podjecia takiej decyzji to
ustalenia prawa do dywidendy. zasada bedzie stosowana.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:
) . . W chwili obecnej zasada
¢ informacje na temat wystgpienia o )
tendencji i zdarzedn w otoczeniu pl’!bl'.kaq' . raport'ow
rynkowym Emitenta, ktére w ocenie miesigcznych nie Jest
Emitenta moga mieé¢ w przysztosci stosowana przez Emitenta. W
istotne skutki dla kondycji finansowej ocenie Zarzadu informacje
oraz wynikéw finansowych Emitenta, zawarte na stronie
o . . . www.luxima.com.pl w formie
e zestawienie wszystkich informacji X o ]
opublikowanych przez Emitenta w trybie raportow biezacych !
raportu biezagcego w okresie objetym NIE okresowych zapewniajg
raportem, akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do

¢ informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzagcym miesigcu, ktére dotycza
Emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesdow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych  walnych  zgromadzen,

kompletnych i wystarczajgcych
informacji  dajacych  petny
obraz sytuacji Spotki.
Sprawozdania miesieczne
powielatyby juz opublikowane
informacje.
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otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez Emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) Emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w  trybie
wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony.
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